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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Alap céljo, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptédvon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célia a tékendvekedés. Az Alap
magyar dllam  készfizetd  kezességével kibocsétott  hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapirok,  diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kétvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank dltal kibocsdtott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kilfsldi
allampapirokba is fektetheti vagyondt.
Az alap fébb adatai 2023.06.30
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 15551003 Ft
ISIN kod HU0000708201
Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl
Az alap induldsa 2009. november 02.
Kockdzatiszint kozepes
Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezetd forgalmazé MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%
Millio HUF - Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Netté eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban [évé eszkdzok
kibocsatdja o Magyar Allam.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazési, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informécid kizérdlag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Allianz Kotveny Alap

Az elmult id8szak eseményei

Az Egyesiilt Allamokban inflacids szempontbdl vegyes adatok érkeztek. Maga a
mdjusi inflacid évi 4%-ra mérséklédott, mikodzben a magindex csak drnyalatnyival
kerllt lejjebb, még mindig 53%-on allt. A termeldi drak mar csak minimdlis
emelkedést mutattak az eléz6 év azonos honapjdhoz képest, a kiskereskedelem
ugyanakkor még bévil. A munkanélklliségi rdta ugyan emelkedett kissé, de a
bérndvekedés nem sokkal kerUlt lejiebb, és a heti munkaerépiaci adatok is inkabb
a feszesebb munkaerépiaci adatok felé mutatnak. A FED a vdrakozdsoknak
megfeleléen juniusban nem emelt kamatot, de az Uzenetek tovdbbra is a
szigoribb monetdris politika iranydlboa mutatnak.

Az eurdzéna juniusi inflacids adat 5,5%-ra csokkent (elbzetes, év/év), viszont a
magindex hasonld szinten, lényegében csak stagndl. Az EKB a vart 25
bdzispontos szigoritds mellett dontott, és a sajtdtdjékoztatd alapjdn még tovabbi
emelések varhatok.

A hazai inflaciés rdta mdjusra ismét az elemzéi vérokozésokat meghaladva
csdkkent, de még igy is bdven 20% feletti. Inflacids szempontbol kedvezd
(természetesen gazdasdgi ndvekedés és dllami addbevételek szempontjabdl
kedvezétlen), hogy a kiskereskedelmi forgalom tovébbra is markdns sz(kulést
mutat (Gprilis -12,6% év/év).

Az MNB a vdrakozdsoknak megfelelden ismét 100 bézisponttal vagta az
egynapos betéti tender kamatdt. Igy, ha az orszdg kockdzati megitélése
(kUlkereskedelmi egyenleg, EU-s kifizetések, nemzetkdzi kockdzati étvégy,
dllampapirpiac, forintdrfolyam stb) tovdbbra is kedvezé marad, akkor
szeptemberig Gsszezérhat ez a kamatszint az alapkamattal. Az inflécid
tekintetében kedvezd forgatdkdnyvet vézolt az MNB alelndke a dontést kdvetd
hattérbeszélgetésen: gyors csdkkenést lathatunk majd a pénzromlds Gtemében,
és év végén nem csak jelképes mértékben kerlil majd a mutatd 10% ald.

A hazai dllampapirpiacot jelentésen befolydsoltdk az utdbbi id&szakban
meghozott kormdnyzati intézkedések, melyek a befektetési alapok vagyondt az
allampapirpiac (ezen beltl hangsulyosan a DKI-k) felé terelik, illetve a bankokat
Oszténzik 2027-es vagy hosszabb dllampapirok vésdarléséra (hogy ezzel
addfizetési  kotelezettségiket csdkkenthessék). Mindezek kovetkeztében a
magyar kétvénypiac nemzetkdzi dsszehasonlitésban a legtébb estben erésen
felllteljesité volt. A legnagyobb hozamesés a DKJ-piacon volt megfigyelhetd,
bizonyos lejaratokra béven 300 bdzispontot meghaladd mértékben, de a
hosszabb kotvények kézt sem volt ritka 100 bazispont feletti erésodés.

JUnius nagyobb részében alapunk duration értéke a benchmarkhoz képest
mérsékelt alulsilyban volt. A nemzetkdzi inflacios kockdzatok, a hazai
kdltségvetési hidny, valamint az elmdlt idészak markdns hozamesése miatt
ovatos megkdzelitést alkalmazunk. A hosszabb futamidék ardnydt viszont tovablb
néveltlk, elsésorban a bankok dltal is feltehetéleg jobban keresett 4-10 éves
szegmensben. Az (j kormdnyzati eldirdssal dsszhangban vaséroltunk DKI-t, mig
az erésen berdviddlt, 1,5 éven beldli dllamilag garantdlt és jelzdloglevél dllomdny
nagy részét és a 29/B valtozd kamatozdés dllampapirt eladtuk.

Az alap 6sszetétele
Forint Szazalék

Folyészamla 4050875 1,53%
Lekotott betétek (o] 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 187 149878 70,59%
Kincstarjegyek 61 654 035 23,26%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 14994 572 5,66%
Befektetett eszkdz6k bsszesen 267 849 360 101,03%
Kotelezettségek 2736891 1,03%
Nettd eszkdzérték 265112 469 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldsto*
Alap 4,88% 9,56% 13,29% 13,03% 3,28%
Benchmark 4,82% 9,69% 14,00% 11,56% 4,12%

* évesitett hozam
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