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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kézéptéavon
az allampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockazati szint mellett. Az Alap pénzugyi célia a tokendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstarjegyek, jelzaloglevelek és  vallalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank daltal kibocsétott  kotvényekbe,  bankbetétekbe és  kulfoldi
allampapirokba is fektetheti vagyondt.
Az alap fébb adatai 2023.05.31
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 14827831 Ft
ISIN kod HU0000708201
Alap fajtdjo kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl
Az alap induldsa 2009. november 02.
Kockazati szint kozepes
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmozd MBH Befektetési Bank Zrt
Netto 6sszesitett kockazati kitettség 100%
Mili6 HUF — Netto eszkdzérték és az Grfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
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A portfélidban taldlhatéd 10%-ndal nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatdja a Magyar Allam, MBH Csoport és a Magyar Fejlesztési Bank.

Allianz Kotvény Alap

Az elmult idészak eseményei

Az USA daprilisi infléciés mutatdja a vartnak megfeleléen |ényegében szinten
maradt (4,9%). A honap sordn megjelent munkaerdpicci adatok erések lettek, ami
neheziti a Fed inflacié elleni kizdelmét. A Michigan Egyetem dltal kozolt
lakossagi inflacids varakozésok sem kedvezéek ebbél a szempontbol Mdéjusban
a Fed a vartnak megfeleléen tovabb emelte a kamatszinteket, de a kapcsolédd
kozlemény és sajtétajékoztatd alapjan elképzelhets, hogy itt egyelére megiis dll a
ciklus. A mdjusi piaci hangulatot nagyban rontotta az USA addsséagplafonja kérali
szokdsos vita. Azonban Ggy néz ki, végll ez alkalommal is megegyezéssel zdrult
az allameséddelfenyegetd helyzet.

Az Egyesiilt Allokhoz hasonléan az dprilisi eurézénds inflécid sem tért el
érdemben az el6zé havitél (7%), de a termeldi arakban legaldbb markdns
csokkenést lathattunk (marciusi adat). A dezinflécios folyamatot tamogatjia a
sz(kUlé kiskereskedelem. Az EKB is 25 bézispontos szigoritas mellett dontott, de
itt még nincs sz6 a kamatemelések ledllitdsarol Jaliustdl mér nem fekteti be Gjra a
Jnormdl” eszkdzvasarlasi program (APP) keretében megszerzett kotvények
lejératait az EKB, a pandémids eszkdzvasdrldsok eredményeként |étrejott
portfolié (PEPP) ugyanakkor az eddigieknek megfeleléen még legaldbb jové év
végéig megujitasra kerul.

A hazai infldcié és maginflacié végre érezhetden lefelé indult, ugyan még béven
20% feletti szintekrél beszélink. A kiskereskedelmi forgalom erésen szdkilt, a
termeldi arak mérséklédnek, az energiadr kedvezé szinteken. Hatésa lesz az Uj
tomegkozlekedési bérleteknek, versenyhivatali eljardsoknak, és hamarosan
indulnak a kotelezé akcidk a kiskereskedelmi egységekben. A bérndvekedés
egyeldre rontja az inflacios kildtdsokat.

Az MNB mdjusban megkezdte az egynapos betéti tender alapkamathoz zarasat,
itt 100 bazispontos csokkentésre kerllt sor. Azonos mértékben vagtak az
egynapos hitel kamatat is, az alapkamat mérséklése ugyanakkor még jé ideig
nem kerdlhet napirendre. A mostani Utemmel szamolva szeptemberre érhet az
alapkamat 13%-0s szintjére az egynapos betéti tender kamata. Természetesen
ehhez szikség van arra, hogy az orszég pénzlgyi megitélése tovabbra is stabil
maradjon, a folyo fizetési mérleg kedvezéen alakuljon.

Mdjus utolsé napjan a hazai kétvénypiac szempontjabél jelentés befolyassal bird
rendeletek jelentek meg. Egyrészt az értékpapir befektetési alapokat terelik még
er6sebben a hazai dllampapirok irdnydba, mdésrészt a bankok részére akdr
megfelezhet lesz az extraprofit add, ha az dllampapir-allomdényukat jelentésen
novelik.

A portfolié durationt mdéjusban benchmark suly koral tartottuk, a nemzetkozi
inflacids kockdzatok és a hazai kéltségvetési hiany ndvekedése miatt ovatosak
voltunk. A hosszabb futamidék aranydt igy is megnéveltik, részben a honap
elején eladott 32/B valtozd kamatozdst kotvénybdl befolyt dsszeg terhére. A
meghozott kormdnyzati intézkedések a piacot erésen témaszthatjdk a kovetkezd
honapokban, igy az G honapot inkédbb felllsulyokkal kezdtik a hosszabb
futamidékon.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Folydszadmla 17319734 6,66%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 233010114 89,57%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 26 095 280 10,03%
Befektetett eszk6zok dsszesen 276 425128 106,25%
Kotelezettségek 16 269 486 6,25%
Nettd eszkodzérték 260 155 642 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkbzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap 1,20% 5,46% 4,28% 3,65% 2,94%
Benchmark 141% 5,98% 4,43% 1,84% 3,78%

* évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizarélag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.
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