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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kozéptavon
az allampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockazati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfolidjéban jellemzéen magyar allampapirok, a
magyar dllam  készfizeté  kezességével kibocsatott hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstariegyek, jelzéloglevelek és  vdllalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank daltal kibocsdtott kotvényekbe, bankbetétekbe és  kulfoldi
4llampapirokba is fektetheti vagyondat.
Az alap fébb adatai 2023.04.28
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 14652277 Ft
ISIN kod HU0000708201
Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég
Az alap induldsa 2009. november 02.
Kockazati szint: kozepes
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Netto 6sszesitett kockdzati kitettség 100%
Milio HUF  Netté eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Nett6 eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszlasa
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A portfolidban talathatd 10%-nal nagyobb ardnyban évé eszkdzdk
kibocsdtéja a Magyar Allam és a Magyar Fejlesztési Bank.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatoja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi

Allianz Kotveny Alap

Az elmult idészak eseményei

Az USA inflacié a varakozdasoknak megfeleléen 5%-ra mérséklodott, mikdzben a
maginflécié 56%-kal lényegében szinten maradt. A bérek év/év ndvekedése is
szelidult marciusban, viszont meglepé médon a Michigan Egyetem altal szamitott
egy éves idShorizontd lakossagi inflacids vérakozdés teljes egy szazalékponttal
kerdlt feliebb, 4,6% lett (Gprilisi elézetes). Ez persze lehet egyfajta statisztikai,
mintavételi jelenség is.

Az eurdzéondban talan a kiskereskedelmi adatot emlitenénk, ami annyiban
kedvezd inflacids szempontbdl, hogy a februdri adat is szlkulést mutatott év/év
alapon, viszont a varakozasoknal magasabb lett, és az eléz6 adatot is hasonld
iranyba modositottak.

A hazai inflacié marciusban tovabb mérséklédott, de 25% felett maradt, és a
magindex még emelkedett is. A kovetkezd hoénapokban az inflacio
markansabban csékkend palydra kerllhet, bazishatasok, kedvezd forintarfolyam,
sz(kUls  kiskereskedelmi forgalom, versenyhatdsdgi épések, illetve Gjabb
kormanyzati intézkedések hatasara.

Az aprilis 25-i Ulésen a kamatfolyoso teteje 25%-rél 20,5%-ra modosult. Ezen
tudnak a bankok egynapos fedezett hitelhez jutni, és mivel a bankrendszerre
tovabbra is inkabb likviditasbéség jellemzé, ez a épés inkdbb jelképesnek
mondhatd. Az MNB azt Uzeni, hogy a kedvezdtlen inflaciés és pénzpiaci
forgatokonyvek valészinlsége jelentésen esett, igy az egynapos, 18%-0s kamat
emelése egyrészt nem valdszinG, masrészt megnyilik a tér ennek a fokozatos
csokkentésére, alapkamathoz zarasara. Ez akar mar majusban is megvaldsulhat,
de taldn a juniusnak nagyobb esélye van, mivel ekkor frissiti az MNB az inflacids
palydt. Az Ulés utani hattérbeszélgetés alapjén Gszre érhet dssze az emlitett két
kamatszint, ami 100-100 bdazispontos [épésekkel valésulhat meg. Természetesen
ehhez tovabbra is az szlkséges, hogy kedvezé makrogazdasagi adatok mellett
az EU-s pénzek sorsa is pozitiv irényba mozduljon, és persze az dllampapir- és a
forintpiacon is relativ stabilitds latszodjon. Az alapkamat kapcsén ismét az
hangzott el, hogy tartdsan a jelenlegi 13%-os szinten véarhatd, csékkentése csak
az inflacié tartos és jelentds elmozduldsdval lehetséges.

Piacmozgaté hatdsa lehetett (és még lehet is) annak a kormdnyzati
bejelentésnek, miszerint az értékpapir alapokban az értékpapirok minimum
ardnyat 60%-ban rogzitették. Alapunkat kdzvetlen nem érinti ez az intézkedés,
hiszen az értékpapir-ardny ennél jelenleg is jéval magasabb. Ugyanakkor a
piacon hozhat atrendezédéseket: akdr tobb szdz milliérd forint érkezhet a DKI-k,
rovid lejaratd dllampapirok és a valtozd kamatozdasu allamkotvények piacara.

A portfélié durationt marciusban is kismértékben a benchmark alatt tartottuk,
mivel tovébbra is Ugy itéljtk meg, hogy a globdlis és hazai folyamatok még
mindig inkabb a tartésan magasabb inflacié felé mutatnak. Ismét vettiink kisebb
mennyiségben vdltozé kamatozdsd kétvényt, ezdttal dllampapirok mellett
allamilag garantalt kotvényt is, mivel tovabbra is Ggy gondoljuk, hogy ezek jo
alternativdi a rovidebb kotvényeknek, kincstérjegyeknek.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Folydszamla 2111055 0,82%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkatvények és dllami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 230535183 89,09%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vdllalati kotvények, Jelzaloglevelek 26 100515 10,09%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 258 746 753 99,99%
Kovetelések 15932 0,01%
Nettd eszkozérték 258 762 685 100,00%
Az alapban kizaroélag magyar eszkbzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induléstol*
Alap 3,23% 1,94% 14,62% 2,35% 2,87%
Benchmark 3,19% 2,25% 14,81% 0,38% 3,70%

* évesitett hozam
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informacid kizdroélag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.



