www.allianzalapkezelo.hu

Portfélio-
jelentés

2023.
marcius

Allianz Alapkezelé Zrt.

Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptavon
az dllompaopir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az Alap
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vallalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank dltal kibocsdtott  kdtvényekbe, bankbetétekbe és  kalfoldi
dllampapirokba is fektetheti vagyondt.

Az alap fébb adatai 2023.03.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 14193610 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtéja kotvény, értékpapir befektetési alap

Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

2009. november 02.

kozepes

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Az alap induldsa
Kockdézati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezetd forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%
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Nettd eszkozérték (Bal skéla) Arfolyam
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
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A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsétéja a Magyar Allam, az MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciét a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listédkkal egyiitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi

Allilanz Kotveny Alap

Az elmult id6szak eseményei

A februdrra vonatkozé USA munkcerépiaci adatok vegyesek voltak: a
mezégazdasdgon kivlil foglalkoztatottak szama a vdrt felett nétt, viszont a
munkanélkiliség magasabb lett. Az inflécid lassi ereszkedése folytatodott,
ugyanakkor a magindex esetében ez még nem tul meggydzd. Az USA
bankcséddk hatottak leginkdbb a piacokra mdrciusban: az addig emelkedd
éllampapirhozamok meredek esésbe kezdtek. A Fed kamatdontd Ulésen 25
bdzispontos emelésrél dontdttek, és tovdbbi szigoritds az alapeset. Persze a
kamatpdlya potencidlis teteje az egy honappal kordbban gondolthoz képest
lejjebb tolodhatott.

Az eurdzéna marciusi infldcidja az elézetes adatok alapjdn tovabbi mérséklddést
mutatott, viszont a magindex még mindig enyhe emelkedé palydn van. Inflaciés
szempontbél kedvezé hir, hogy a kiskereskedelmi forgalom éves szinten szdkdl

Az EKB ismét 50 bdzisponttal emelte a kamatokat. Ez alapvetéen nem ment
szembe az elemzdi varakozdsokkal, de az USA és svdijci bankcsédok fényében
inkdbb héja hangvételiinek lehet mondani az Ulést. Igaz, a tovdbbi épések
szempontjdbél az adatfiiggd megkdzelitést hangsulyozték az eddigi eldrevetitett
emelésekkel szemben. Az idei évre vonatkozd inflacids eldrejelzést mérsékelték, a
gazdasdgi ndvekedést is magasabbra varjdk, ugyanakkor a maginfldcié 2023-
ban magasabb lehet, mint amit decemberben elére jeleztek.

A hazai inflacié és maginflécié a varakozdsoknak megfeleléen lassu
ereszkedésbe kezdtek, de még mindig kicsivel 25% feletti értékeken dllnak. A
munkanélkiliség folytatta a 2022 kdzepétdl lathatd lasst gyengulést.

Az MNB a piaci vérakozdsok egy részével szembe menve ismét szigoru
hangvételt Gtott meg a kamatdontd Glésen. A jegybanki alapkamat csokkentése
tovdbbra sincs teritéken. Az egynapos betét (18%) kapcsén tovabbra is dvatosak
a tandcstagok, szdmos kockdzati tényezd tartds javuldsa esetén kezdhetik csak
meg az alapkamathoz kozelitését. Az energiabeszerzés devizaigényét a jegybank
azonban mdér nem fogja finanszirozni. Az infléciés varokozdsokat emelték a
kovetkezd évekre,

A hazai dllampapir hozamok februdr mdsodik felétdl mdrcius végéig a legtobb
lejératra inkdbb csak oldalaztak. A jelentdsebb fejlett piaci hozamesést a ndvekvd
kockdzatkerilés ellensilyozta.

A portfélié duration értékét marciusban is kismértékben a benchmark alatt
tartottuk, mivel tovébbra is Ggy véljlk, a globdlis folyamatok még mindig inkébb
a tartésan magasabb inflécié felé mutatnak. A Fed és az EKB kamatemelései
mellett a mérlegleépités is hat. A duration clulsillyal ugyanakkor évatosak
vagyunk, mivel az USA és svdijci bankok beddlése csak alapesetben egyedi eset. E
mellett a likviditds nagyon alacsony, az ellentmonddsos hirek hatéséra jelentés
napi hozamelmozduldsok alakulhatnak ki. Ismét vettink kisebb mennyiségben
vdltozd kamatozdsu koétvényt, ezlttal 32/B-t, mivel a valtozd papirok drfolyama
stabilizalodhatott, és a kincstérjegyekhez képest tovabbra is tartésan magasabb
bankkozi kamatszintekre (BUBOR) szamitunk.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Folyoszdmla 2011019 0,80%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkatvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 222 029 474 88,17%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 25912 404 10,29%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 249 952 897 99,26%
Kovetelések 1861 440 0,74%
Nettd eszkdzérték 251814 337 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzodk szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,95% 3,40% 10,21% -3,94% 2,64%
Benchmark 127% 3,93% 9,83% -5,95% 3,48%

* évesitett hozam

Allianz
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