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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptavon
az dllompaopir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az Alap
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vallalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank dltal kibocsdtott  kdtvényekbe, bankbetétekbe és  kalfoldi
dllampapirokba is fektetheti vagyondt.

Az alap fébb adatai 2023.02.28

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 14059526 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtéja kotvény, értékpapir befektetési alap

Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

2009. november 02.

kozepes

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Az alap induldsa
Kockdézati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezetd forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%
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A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsétéja a Magyar Allam, az MTB Csoport és a Magyar Fejlesztési Bank.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciét a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listédkkal egyiitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi

Allilanz Kotveny Alap

Az elmult id6szak eseményei

Az USA janudrra vonatkozé foglalkoztatési adatai a varakozdsndl is erésebb
munkaerépiacrél tantskodtak. A hénap sorédn megjelent infléciés szédmok
csaloddst keltdek voltak. A Fed kamatdontd Ulést még az elébb emlitett
gazdasdgi mutatdk publikdldsa elétt tartottdk, de mdér ott is kiemelte Powell
elndk, hogy a dezinfldcios folyamat elhizodhat, és igy a februdri 25 bdzispontos
emelésen tul tovdbbi szigoritd lépésekre lesz majd szlkség, és az idei kamatvagds
kozel sem tekinthetd alapesetnek.

Az eurdzéna janudri infldcidja tovabbi mérséklédést mutatott, viszont a magindex
aggodalomra ad okot, enyhén nétt. Az dremelkedések szempontjdbél jé hir, hogy
a kiskereskedelmi forgalom szlkil. Az EKB dontéshozok az Ulésen az inflacios
kockdzatokat kiegyenlitettebbnek itélték meg, ugyanakkor felhivtak a figyelmet
az élelmiszerdrak, szolgdltatdsok, allami inflacidkorldtozd 1épések felolddsa,
valamint a kinai nyitds potencidlisan kedvezétlen hatdsdra. A mostani 50
bazispontos emelés utdn marciusban is hasonld szigoritdssal szémolnak, amelyet
Ujabb kamatemelések kovethetnek. A kedvezétlen USA adatok az EKB Ulésen
sem voltak még ismertek.

A hazai munkanélkiliségi adat is jobb lett a vartndl, az inflacio vart felett nétt. A
kiskereskedelmi forgalom és a kuilkereskedelmi hidny viszont inflacids
szempontbdl kedvezden alakult.

Az MNB kamatddntéshez kapcsolddd kozlemény és a hdéttérbeszélgetés
hangvétele szigord volt. A jegybanki alapkamat csokkentése nincs a lathataron.
Az egynapos betét (18%) kapcsén az MNB egyelére dvatos, szdmos kockdzati
tényezét emeltek ki, aminek tartds javuldsa esetén kezdhetik csak meg az
alapkamathoz kozelitését. Az dprilistél hatdlyos tartalékrata emelésrél Ujabb
részeletek deriltek ki. Azt kordbban is jelezték, hogy a kotelezd rész 5%-rol 10%-ra
emelkedik, de most Uj elem, hogy a jegybank a kamatozdssal is elésegiti a
nagyobb élloményt: a 10% feletti rész az egynapos tender kamatdn kerlGl majd
lekdtésre. Az energiabeszerzés devizaigényét a jegybank tovébbra is fedezi, ami
a forintdrfolyamot tdmogatja.

A kedvezétlenebb nemzetkdzi kdtvénypiaci hangulatban a magyar hozamok is
emelkedtek, a hosszu futamidékon jellemzéen 50-60 bdazisponttal, igy az év eleji
erésddésbél mar sok eltlnt.

A portfolid duration értékét februdr folyamdn is benchmark alatt tartottuk, mivel
Ggy gondoltuk a globdlis folyamatok tartésan magasabb inflacid felé
mutathatnak, amik megfordithatjdk a kedvezé kotvénypiaci hangulatot. A Fed és
az EKB kamatemeléseihez és mérlegleépitéséhez elébb-utdbb a japdn jegybank
is csatlakozhat, elsé korben a 10 éves hozamra vonatkozd cél és az ehhez
kapcsolodd kdtvényvésarldsok eltdrlésével. Nem tartottunk ugyanakkor jelentés
duration clulstlyt, mivel l&athatdlag a  likviditds nagyon alacsony, az
ellentmonddsos hirek hatdsdara kdnnyen mozdul a piac, egy nap alatt akdar 20-30
bézispontot is egyik vagy masik iranyba. A 29B vdltozd kamatozdasu dllamkétvény
készletiinket eladtuk, mivel idén volt mdr rajta nyereség, az arfolyom pedig
csokkeni kezdett. Az Erste zold jelzdloglevél aukcidjdn vettink kisebb tételt.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Folyoszdmla 9882527 3,84%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkatvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 222 347 032 86,38%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 25 834 630 10,04%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 258 064 189 100,25%
Kotelezettségek 644 696 0,25%
Nettd eszkdzérték 257 419 493 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzodk szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -2,18% -1,12% 6,10% -8,20% 2,59%
Benchmark -2,16% -1,46% 521% -10,85% 341%

* évesitett hozam
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informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvdany alapjan hozott befektetési

ddntésért és annak kovetkezményeiért.



