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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kézéptéavon
az allampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockazati szint mellett. Az Alap pénzugyi célia a tokendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstarjegyek, jelzaloglevelek és  vallalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar
Nemzeti Bank daltal kibocsétott  kotvényekbe,  bankbetétekbe és  kulfoldi
allampapirokba is fektetheti vagyondt.

Az alap fébb adatai 2023.01.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 14373288 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdjo kotvény, értékpapir befektetési alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazati szint kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Netto 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Millic HUF Nettd eszkodzérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam

Az alapban lév6 kétvények lejarat szerinti
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A portfélidban taldlhatéd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatdja a Magyar Allam és a Magyar Fejlesztési Bank.

Allianz Kotvény Alap

Az elmult idészak eseményei

Az inflécio (és a maginflécié) az Egyesilt Allamokban ezittal nem okozott pozitfy
meglepetést, de igy is jelentésen mérséklédott. A decemberi foglalkoztatdsi
adatok vegyes képet mutattak: a munkanélkiliség csdkkent, az aktivités
emelkedett, de a bérnyomds enyhult. A munkanélkili segélyekért jelentkezok
szdma ismét nagyon erds, heti 200 ezer alatti. A munkaerépiac igy inkdbb
inflaciés kockazatokat hordoz. A decemberi kiskereskedelmi adat az elézé
honaphoz képest ismét sz(kilt, ez tdmogatjia a dezinflacidés folyamatot. A
Michigan Egyetem dltal kézélt fogyasztdi inflécids véarakozésok tovabbra is
stabilak.

Az eurdézéna decemberi inflaciés adata mérséklédott, de a magindex
kismértékben emelkedett. A fogyasztés az eléz6 honaphoz képest nétt, de éves
szinten igy is 3% kozeli csokkenést mutatott.

A régidban janudrban egyedul a romdn jegybank emelte az iranyadd kamatét
(25 bazisponttal, 7%-ra).

A hazai bérnévekedés oktdberben tovabb emelkedett, de a ra kévetkezd
hénapban  mdr mérséklédott. A - kiskereskedelmi  forgalom Gzemanyagtél
megtisztitott része éves szinten mar massziv szdkulést mutat. Az inflaciés adatot a
piacok inkdbb pozitivan értékeltek, mert ugyan 24,5%-ra gyorsult a pénzromlas,
viszont az elemzéi vdarakozdsok tobbségétél elmaradt, tovabbd az
Uzemanyagdrak elengedésének hatdsat sem érte el a névekmény.

Az MNB nem nyult a jegybanki alapkamathoz, viszont az infldcio letérésére
vonatkozd elkdtelezettségét megerdsitette. Az egynapos betét 18%-0s szintjét
csak a kockdazati tényezok tartds javuldsa esetén csokkenti. E mellett dprilistdl a
bankok kotelezd tartalékratdja  5%-rél 10%-ra nd. Az energiabeszerzés
devizaigényét a jegybank tovabbra is fedezi.

A Fitch stabilrél negativra vdltoztatta hazdnk BBB mindsitéséhez tartozd
kilatasdt. Az S&P a kordbbi hasonld [épését kdvetéen most BBB szintrél BBB-
fokozatra rontotta a besoroldst, ez ugyanakkor még mindig befektetésre ajanlott
szint, és a kilatast is stabilra valtoztattdk.

Januér elsé napjaiban mar sor is kerGlt hazdnk elsé idei devizakdtvény-
kibocsatasara. Osszesen 4,25 milliard dolldr névértékben 5, 10 és 30 éves
futamiddkre. EbbéL 1 milliard USD értékben dollarkotvény-visszavasarlas valdsult
meg, a maradék jelentds eléfinanszirozast jelent, e mellett az MNB
devizatartaléka is néhetett.

A kedvezd nemzetkdzi befektetdi hangulattal megtamogatva a magyar
kotvénypiac  er6sodni  tudott, a hosszG  futamidokon  80-100  bézispont
nagyséagrendben estek a hozamok.

A portfélié durationt janudrban benchmark alatt tartottuk, mivel arra
szédmitottunk, hogy a piacon a tavaly decemberi short zdrésok legaldbb egy
részét Gjranyitjak. Nem tartottunk ugyanakkor jelentés duration alulsilyt, mivel a
piaci hangulat 6sszességében igen tamogaténak bizonyult. Inkéabb alulsalyban
gondolkodunk tovabbra is, mivel a globalis dezinflécios folyamatban lehetnek
megakaddsok. A Fed és az EKB kamatemeléseihez és mérlegleépitéséhez eldbb-
utébb a japdn jegybank is csatlakozhat, elsé korben a 10 éves hozamra
vonatkozé cél és az ehhez kapcsolddod kotvényvasarlasok eltorlésével.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Folyoszamla 3448 454 1,22%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 255 432 096 90,53%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 23282 365 8,25%
Befektetett eszk6zok dsszesen 282162 915 100,00%
Kotelezettségek 10526 0,00%
Nettd eszkodzérték 282 152 389 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkbzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap 4,71% 12,43% 7,28% -7,78% 2,77%
Benchmark 4,89% 12,29% 6,01% -10,73% 3,60%

* évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli s
teljesitménye nem nydijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I z

informacio kizarélag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.



