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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptavon
az dllompaopir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az Alap

Allilanz Kotveny Alap

Az elmult id6szak eseményei

Novemberben az USA inflécid ismét mérséklédott (a vérakozdsokndl is
alacsonyabb lett), ami az egész vildggazdasdgnak jo hir. Persze a 7,1%-0s érték
még jéval a Fed 2%-os célja feletti, az USA pedig sok szempontbdl kedvezdbb

helyzetben van Eurépdndl, ahol sok kétszamjegyl adattal taldlkozunk.

A Fed a vartnak megfeleléen lassitott, de még igy is 50 bdzisponttal emelt. A
kozlemény csak minimdlisan valtozott, a QT is folytatdédik. A dontéshozdk a
korébbindl alacsonyabb ndvekedéssel szédmolnak 2023-ra. Mdar nem a

céljgnak elérése érdekében portfélidjdban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vallalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank dltal kibocsdtott  kdtvényekbe, bankbetétekbe és  kilféldi  kamatemelések gyorsasagdn, hanem az inflacié lekiizdéséhez elegendd végséd
dllampapirokba is fektetheti vagyondt. kamatszinten lesz a hangsuly. Ezek alopjén 25 bdézispontra mérséklédhet a
L . épéskdz, kamatvagas pedig idén nem varhato.
Az alap fbb adatai 2022.12.30 Az EKB is 50 bdzispontos emelést hajtott végre. Az irdnymutatds ugyanakkor
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 13726863 Ft meglepte a piacot, ényegesen szigoribbd vdlt folyamatos és hatdrozott
ISIN kod HU0000708201 emelések szlkségesek, a gyors visszalazitds kerllendd. A QT mdrciustdl indul,
Alap fajtaja kétvény, értékpapir befektetési alap Gteme havi 15 milliard eurd lesz a mdésodik negyedév végéig. Az ezt kdvetd
; L P idészakrol még junius végéig dontenek.
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

A globdlis kétvénypiacokon az EKB Ulés forduldpontot hozott, az oktdber éta a
jorészt a kedvezd USA inflécids folyamatok hatdséra ereszkedd hozamok ismét
felfelé vették az irényt. Az USA 10 éves 35, mig a német kozelitéleg 60
bézisponttal kerdlt feljebb.

A hazai inflacid tovébb emelkedett (225% lett). Az oktdberi kiskereskedelmi
forgalom ugyan a vdrt alatt alakult, nagy kérdés ugyanakkor, hogy az ismét
csokkend munkanélkiliség mellett a bérdinamika mekkora infldcids nyomdst fejt
majd ki.

Az MNB a pozitiv EU-s hirek utdn sem vdltoztatott a kamatszinteken, sét
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Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Millid HUF Netté eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa kifejezetten kitértek a 18%-0s betéti szint szikségességére. A jegybank inflacids
2000 - 1880 varakozésa felfelé tolddott. A forint drfolyom szempontjabdl fontos, hogy a
kovetkezd hédnapokban is  biztositigk az  energiaszdmlakkal kapcsolatos
1780 gevizalikviditést.
1500 1,680 A magyar hozamok a hénap elején meredeken emelkedtek, ami utdn a kedvezé
1,580 EU-s hirek és az év végi pozicidzardsok kovetkeztében egy gyors korrekciot
1480 l&thattunk. A hénap kézegétél azonban a romlé nemzetkdzi hangulat a magyar
1000 piacra is kihatott. Osszességében decemberben 50-150 bdzispont
1380 nagysagrendben emelkedtek a hozamok.
1,280 Az AKK 4 kibocsotdsi tere szerint az dllomadossag devizaardnya tovabb
500 + 1,180 novekedhet. A forint intézményi kibocsdtds a lejdratok és a mérsékeltebb
4 1080 koltségvetési hidny kovetkeztében alacsonyabb lehet az elmdlt évekhez
viszonyitva, Az aukcidkon az dtlagos futamidét a kordbbi évekhez képest
O L L e L L L L T T L 0980 avaaidk, bér ez mar 2022 utolsé honapjaiban is megfigyelhetd volt.
PEPNRENERE PR IN BRI DI DRV BRI RN R IR N PN P BRI A portfélié durationt decemberben ismét benchmark alé csékkentettik, mivel a
O OO0 Ad100 0011000010000 A+1HOOCOO - . . P P . . . . .
e R R e R R R e e R R R R R piacon az év vegllsh(,)rt zdardsok ”a hono/p koze}_ae fe.te m_qr megvolosulhottakZ
CRRR R R RCRRRRRRRRRRRRRRR”RRR”R”RK_8 viszont ezek egy részét a szereplék janudrban Ujranyithatjak., E mellett a hazai
Nettd eszkézérték (Bal skala) Arfolyam infldci6 még nagy volészim’jséggel tovébb emelk(_edik, a Fed és az EKB még
szigorit (EKB QT még csak most indul), év elején pedig az AKK jellemzéen ndveli a
kibocsatdsi aktivitdst. Volt kisebb jelzdloglevél eladdsunk, mivel a feldrszintet
. . .o kedvezdnek itéltik.
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
megoszlésa Az alap Ssszetétele
Forint Szdzalék
B 15 felett, 8% 0-3h6,11% 3-6 ho, 0% Folydészamla 13367 738 4,84%
Lekotott betétek 0 0,00%
10-15 év, 8% 6-121d, 2% Allamkétvények és allami készfizets kezességgel
1-2 éVy 5% kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 240800 719 87,10%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 22878 562 8,28%
2.3 éV, 12% Befektetett eszk6zok 6sszesen 277 047 019 100,21%
Kotelezettségek 578 048 0,21%
5-10 év, 28% Netto eszkozérték 276 468 971 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzodk szerepelnek.
B 3-5év,26% Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
A portfélidban taldlhatéd 10%-ndl nagyobb ardnyban 1évé eszkdzok Alap -3.46% 6.58% -0.23% =13.12% 2:43%
Benchmark -3,98% 5,68% -2,14% -16,05% 3,25%

kibocsétéja a Magyar Allam, MTB csoport és a Magyar Fejlesztési Bank.
* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciét a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listédkkal egyiitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvdany alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.
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