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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptavon
az dllompaopir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az Alap
céljgnak elérése érdekében portfélidjdban jellemzéen magyar dllampapirok, a

magy

értékpapirok,

ar dllom  készfizetd kezességével
diszkont-kincstérjegyek,

kibocsatott  hitelviszonyt megtestesité
jelzdloglevelek és  véllalati - kdtvények

szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank dltal kibocsdtott  kdtvényekbe, bankbetétekbe és  kalfoldi
dllampapirokba is fektetheti vagyondt.

Az alap fébb adatai 2022.11.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 14218781 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtéja

Alap tipusa

Az alap induldsa

Kockdézati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

Vezet6 forgalmazo

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség
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Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Allilanz Kotveny Alap

Az elmult id6szak eseményei

Az oktdberi USA inflaciés adat piacmozgatd volt. A 7,7%-0s érték ugyan a
jegybanki célhoz képest magas még, de az elemzdék vdérakozésandl jobban
mérséklédott és Osszetételében is kedvezd képet mutatott. A munkanélkiliségi
adatok tovdbbra is erések, igaz a tartésan munkanélkiliek széma tovébb
emelkedett. A Fed kamatemelési Gteme decemberben igy valéban lassulhat, de a
kamatciklus teteje azért a szeptemberi dontéshozéi elérejelzés folé kerllhet. A 10
éves dllampapir hozama nagysdagrendileg 50 bdzisponttal kerdlt lejjebb.

Az eurdzénds infldcid a novemberi elézetes adatok alapjdn tovébbra is
kétszémjegyl, de legaldbb enyhén mérséklédott. Az EKB ennek ellenére nagy
valdszinlséggel folytatja majd decemberben is a kamatemelési ciklust, igaz,
elképzelhets, hogy ott is visszafogjdk az emelés mértékét. Nagy kérdés, lesz-e
bejelentés az dllampapir-allomany leépitése kapcsan.

A lengyel és a cseh jegybank tartotta az alapkamatot (7% illetve 6,75%). Infldcid
tekintetében itt is kedvezd hireket olvashattunk.

Hazdénkban ugyanakkor kissé gyorsult a pénzromlds (21,1%). A munkanélkiliség
visszacsokkent a két honappal kordbbi szintre, mig a bérndvekedés ismét
vérakozds felett nétt. Tehdat az inflaciét a munkaerdpiaci adatok is témogatjék. A
forint oktober kdzepétdl inkdbb csak oldalazik, az MNB 18%-0s egynapos betéti
kamata és egyéb likviditasszlkitd intézkedései jelentds tdmaszt jelentenek. Az
4llamhaztartds pénzforgalmi egyenlege ismét szufficitet mutatott oktéberre. A
nagy bizonytalanségot az EU megdllapodds jelenti, a hirekre sokszor idegesen
reagdlnak a piacok. Novemberben egy igen jelentés (egyes lejaratokon 300
bézispont korili) hozamcsdkkenést lattunk a hazai kdtvénypiacon, amelyhez a
globdlis inflacids hireken tdl tobbek kdzt a historikusan igen magasra nétt
nemzetkdzi kotvénypiac feldraink és az egyoldald pozicionizdltsag jatszott kozre.
A portfélié duration ebben az évben sokat volt benchmark alatt, de az eltérést
oktéberben csdkkentettik, novemberben pedig mdr suly kdzelében voltunk, a
hosszabb futamidékon felllstlyt tartottunk. A pozicidzérés oka, hogy a magyar
hozamok emelkedése kordbban igen jelentds volt, és ahogy kozeledink az év
zardsdhoz Ugy csokken a likviditds, ndvekszik a piacon a short pozicidk
kényszerzardsénak kockdzata. E mellett a december eleji MAX Osszetétel
valtozdsra is készUltink, és a globdlis inflacids folyamatokban is voltak kedvezd
fejlemények. Elére tekintve dvatosak vagyunk, mivel a hazai inflacié még nagy
valdszinlséggel tovabb emelkedik, a Fed és az EKB még szigorit, az iddjards
hidegebbé vdldsa miatt az energia éra névekedhet, a magyar dllampapir-piac
pedig novemberben nagyon sokat erésodétt. Volt kisebb jelzdloglevél aukcids
vétellink, mivel mérsékelt hitelkockdzat mellett a kordbbi éveknél is magasabb
felar érhetd el a hasonld lejaratl dllampapirokhoz képest. Novemberben Ujra
noveltik a vdéltozd kamatozdst kdtvények ardnydt, mert Ggy gondoljuk ezek
bankkdzi kamatokhoz igazodd kuponja tovdbbra is meghaladhatja a roévid
futamidejd dllamkotvények és diszkontkincstdrjegyek hozamat,

Az alap Ssszetétele

A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok

kibocsétédja a Magyar Alla

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciét a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listédkkal egyiitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvdany alapjan hozott befektetési

ddntésért és annak kovetkezményeiért.

m és a Magyar Fejlesztési Bank.

Forint Szazalék

Folyoszdmla 3661325 1,28%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkatvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 259 243 073 90,49%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 24073553 8,40%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 286 977 951 100,18%
Kotelezettségek 503 524 0,18%
Nettd eszkdzérték 286 474 427 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzodk szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 11,23% 7,31% -0,60% -10,80% 2,73%
Benchmark 11,49% 6,77% -2,48% -13,25% 3,59%

* évesitett hozam
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