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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kézéptéavon
az allampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockazati szint mellett. Az Alap pénzugyi célia a tokendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a

magyar
értékpapirok,

Gllam  készfizetd  kezességével
diszkont-kincstarjegyek,

kibocsatott  hitelviszonyt megtestesitd
jelzdloglevelek és vallalati  kotvények

szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank daltal kibocsétott  kotvényekbe,  bankbetétekbe és  kulfoldi
allampapirokba is fektetheti vagyondt.

Az alap fébb adatai 2022.10.28

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 12783721 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdjo kotvény, értékpapir befektetési alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa
Kockazati szint

Alapks

Letétkezeld

2009. november 02.
kozepes

ezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Netto 6sszesitett kockazati kitettség 100%
Mili6 HUF — Netto eszkdzérték és az Grfolyam alakuldsa
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Az alapban lév6 kétvények lejarat szerinti
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A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizarélag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatdja a Magyar Allam és az MTB csoport.

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Kotvény Alap

Az elmult idészak eseményei

Az USA gazdaséga az elézetes adatok alapjan bé 0,6%-0s ndvekedést mutatott
az eléz6 idészakhoz képest. A munkanélklliségi rata kissé emelkedett, az
orabérek ndvekedése ugyanakkor még mindig 5%, a heti munkanélkiliségi
adatok is er6sek. Az inflacio 8% felett, de legalabb nem nétt, igaz a maginflacio
6,6%-ra emelkedett, és a Michigan Egyetem dltal kozzétett inflacids varakozdasok
is feliebb kerultek. Az adatok tehdat tovabbi monetdris szigoritas iranyaba
mutatnak. A 10 éves dllampapir nagysagrendileg 20 bazispontot gyenglt,
folytatva a trendet.

Az eurdzéna negyedéves GDP ndvekedése is pozitiv volt az elsé becslés szerint.
Az inflécié tovabbra is emelkedd palydn van, kétszadmjegyl tartomanyba ért. Az
EKB ismét 75 bazisponttal emelte a rovid kamatokat. A szigoritdsi ciklus sem all le,
de az EKB tett utaldst a lépéskdz esetleges mérséklésére. A kamatemelések
esetén az Uj irGnymutatas szerint vizsgdligk majd a beérkezé adatok mellett az
eddigi épések Osszességét és a monetdris politika késleltetett hatasét. Ez
onmagdban nem forradalmi kijelentés, de a hdrom elembdl kettében benne van
a lépéskoz csokkentésének Uizenete,

A lengyel alapkamat valtozatlan maradt (6,75%), cseh kamatdontés oktéberben
nem volt (juniusban emeltek utoljdra, 7%-ra). Ezekben az orszagokban is né még
az inflacié, a Fed és EKB |épések kovetkeztében a kamatkulénbdzet is apad, igy
nem zarndank ki a kamatemelések Gjrainditasat.

Az inflacié hazankban 20% folé ért, a maginflacié is hasonld magasségban jar. A
munkanélkiliség enyhe emelkedést mutatott, de ebbe még trendet korai lenne
belemagyardzni. A munkaerépiac feszességérél arulkodik a bérndvekedési adat
is. A forint és a magyar kotvénypiac a honap elsé felében jelentésen gyenguilt,
amiben szerepet jatszhatott az alapkamat-emelési ciklus szeptemberi ledllitasa
is. Az MNB igy oktéber 14-én, kozel 10 szazalékponttal megemelte a
kamatfolyosé tetejét, és bevezetett egy Uj egynapos betéti eszkdzt 18%-on. Ezt
egésziti ki a 17%-os implikalt kamaton nydjtott forint likviditast sz(kité egynapos
swap Ugyletet, valamint az energiaimport jegybanki tartalékbol torténd fedezése.
E mellett a Pénzigyminisztérium a hiény kontrolljanak fontossagat hangsalyozta,
és az EU megallapodds felé vezetd Gton is [épett elére hazdnk. igy végul a forint
és a kotvénypiac erésodni tudott a honap masodik felében. Oktdber egészét
tekintve a hozamok vegyesen mozogtak: a hozamgdrbe kdzepe tdjan 100bp
feletti hozamemelkedést is lathattunk, mig révid és hossza oldalon némi
hozamcsékkenés is tortént.

A portfélié duration tovabbra is benchmark alatti volt, bér a honap jelentésebb
részében az eltérés minimdlis volt. A hozamok emelkedése igen jelentds volt év
eleje 6ta és ahogy kozeledink az év zarasdhoz Ggy csokken majd a likvidités.
Ugyanakkor &vatosak vagyunk mivel a magyar és a nemzetkdzi inflacios
folyamatok sem megnyugtatdak egyelére, a Fed és az EKB még tovdbb szigorit, a
mostani enyhe idé elfedheti az eurdpai energicelldtasi kihivasokat. Kisebb
allamilag garantalt kotvény és jelzdloglevél vételeink oktoberben is voltak.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Folydszadmla 14203 722 5,70%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 215993672 86,72%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 21 666 562 8,70%
Befektetett eszk6zok dsszesen 251 863 956 101,12%
Kotelezettségek 2797 080 1,12%
Nettd eszkodzérték 249 066 876 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkbzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap -0,74% -4,58% -10,70% -22,06% 1,91%
Benchmark -1,28% -5,59% -1257% -24,88% 2,75%

* évesitett hozam
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