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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kézéptéavon
az allampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockazati szint mellett. Az Alap pénzugyi célia a tokendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
kétvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar
Nemzeti Bank daltal kibocsétott  kotvényekbe,  bankbetétekbe és  kulfoldi

értékpapirok,  diszkont-kincstarjegyek, jelzaloglevelek és  vallalati

allampapirokba is fektetheti vagyondt.

Az alap fébb adatai 2022.09.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 12879245 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdjo kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

2009. november 02.

kozepes

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Az alap induldsa
Kockazati szint
Alapkezeld

Letétkezeld
Vezet6 forgalmozd

Netto 6sszesitett kockazati kitettség 100%
Millio HUF  Nettd eszkdzérték és az drfolyam alakuldsa
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A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatdja a Magyar Allam és az MTB csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizarélag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Kotvény Alap

Az elmult idészak eseményei

Az augusztusi USA munkanélkiliségi rata ugyan kissé meghaladta az elemzéi
varakozdsokat, de az aktivitds emelkedett, az érabérek névekedése magas, a heti
munkanélkiliségi adatok javulnak. Ekdzben az inflacié a vartndl kevésbé
csokkent, a maginflacié emelkedett. Az adatok egylére nem mutatnak monetaris
szigoritds megallitdsa felé. A Fed kamat ismét 75 bdazisponttal emelkedett, a
sajtotajékoztatobdl pedig egyértelmd, hogy a dontéshozok fékuszéban az
inflacié all, és ezért hajlandok novekedési aldozatot hozni. A jové évi gazdasdgi
elérejelzések jelentésen modosultak: a GDP névekedés lefelé, a munkanélkiliség,
az inflacié és a kamatok felfelé. Mindezek, illetve a folyamatban évé mennyiségi
szigoritds (QT) hatdsdra a 10 éves allampapir nagysagrendileg 50 bazisponttal
kerdlt feljebb.

Az EKB is 75 bazisponttal emelte a révid kamatokat, és tovabbi szigoritast
helyezett kilatasba. Az inflécios varakozast jové évre 2 szdzalékponttal emelték.
Az eszkézallomany csokkentése viszont egyelére nincs napirenden. Az Eurézéna
szeptemberi elézetes infléciés adata mar két szdmjegyG lett (kerek 10%), a
magindex emelkedett, igy meglepé lenne, ha az EKB ledllna az emelésekkel.

A lengyel alapkamat minddssze 25 bazisponttal nétt, mig a cseh iranyadé rata
valtozatlan maradt. Mindkét orszagban 17% feletti az inflacié a rendelkezésre
4lé utolsé adatok szerint. Erdekes kérdés, hogy a Fed kamatemelések miatt
feltehetSleg csokkend globdlis  kockdzati  étvagy, a megallitott régios
alapkamatok miatt sz(kilé kamatkilonbdzet, és a tovdbbra is magas inflacio
nem kényszerit-e hamarosan ismét kamatemelési ciklusba a régios
jegybankokat.

Az augusztusi magyar inflécié 15% folé, a maginflacié mar 19%-ra ért. Az MNB
szeptemberben egy nagyobb [épéssel, 125 bazisponttal emelte az alapkamatot,
de egyben ledllitotta a kamatemelési ciklust, amit részben a kiegyensulyozotta
valo inflécios kockazatokkal indokoltak. Ebben a régidhoz hasonld Gtra [éptink. A
szigoritds ugyanakkor oktoberben is folytatodik: a korabban bejelentett
intézkedések (kotelezd tartalékrata emelése, MNB kotvények rendszeres
kibocsétasa, hosszd betéti eszkdz) mellett szukség esetén Gjabbak is bevezetésre
kerulhetnek.

A forint arfolyama jelentésen gyengult az eurdhoz és a dollarhoz képest is, a
magyar dllampapirok hozama a hosszabb futamidék esetében 100 bazispont
korali mértékben emelkedett szeptemberben.

A portfolio duration tovabbra is benchmark alatti volt, mivel a Fed kamatot emel,
mérleget épit le, az EKB nettd eszkdzvasarlds is ledllt és a kamatemelés is
folytatodik. A szomszédunkban dulé hdbort szintén téplaja az drak emelkedését.
A globalis inflaciés folyamatok még mindig nem megnyugtatdak, jelentés a
magas szinten ragadds kockazata. A recesszids varakozdsok ugyanakkor
ellentétes irdnyba hatnak, és az EU-val tortén6 megegyezés pedig jelentésen
erésithetné a magyar piacot. Utobbiak miatt a hénapban csdkkentettuk az
alulsalyt. Tovabbd vettiink jelzaloglevelet és dllamilag garantdalt kotvényt is, 100
bazispontndl is magasabb dllampapir-felér mellett.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék
Folydszadmla 16 245 608 6,30%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 225 947 805 87,63%

Kincstarjegyek 0 0,00%

Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 20973 656 8,13%
Befektetett eszk6zok dsszesen 263 167 069 102,07%
Kotelezettségek 5333719 2,07%
Nettd eszkodzérték 257 833 350 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkbzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hoénap 3 hénap 6 hénap lév Induléstol*
Alap -2,80% -6,39% -12,84% -23,60% 1,98%
Benchmark -2,99% -7,40% -14.37% -26,19% 2,87%

* évesitett hozam
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