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Az
Az idei Jackson Hole-i Powell a lett. Ez

az 75 szeptemberre, a
ciklusnak ezzel nem lesz . Az a korai
kapcsolatban is a . A az, hogy a FED akkor is

fog, ha ennek lesznek, mert az
hosszabb az a legfontosabb. A

ugyan de hogy a a
is valamennyire nem sokat a . A

statisztika pedig kifejezetten volt:
feletti - - .

a 10 USA hozama augusztusban 60
emelkedett.

Az augusztusi az adatok szerint 9,1% lett, ami
az a is feljebb van. itt is

volt.
A hazai 13,7% lett, a 16,7%-ra . Az MNB
augusztusban is folytatta a ciklust, nem a

sem. A 100bp-os mellett fontos a
1%- 5%-ra, az MNB rendszeres,

is valamint .
A magyar hozama a 50 felett
emelkedett. A a piac, de a

illetve a magyar S&P fordulatot
hozott.
A duration is benchmark alatti volt, mivel a FED kamatot emel,

le, az EKB is a is
megindult. a az az

. A hatnak, de a Jackson
Hole-i konferencia kicsit a .

ugyanakkor a
a fejlett

a . A hazai folyamatok az egyik
az EU- kapcsolatos folyamat lehet. A politika

az konzisztens,
kaptunk, amely a hozamokat jelenleg

ugyan a de a
. A hosszabb a fenti

- a a
jelent . Augusztusban profitot a

mivel az MNB ezek
(banki ALM kereslet illetve a jobban

a kamatswap ennek a spreadnek a ronthatja a
.

A fent hozamok a . Az Alap
nem a hozamra. Az Alap a

mindenkori a helyeken. Az oldalon valamennyi
. Az nem a jelen hozott

annak .

-

www.allianzalapkezelo.hu

Allianz Alap
Allianz Zrt.

Az Allianz Alap
Az Alap hogy a hazai ezzel
az hozamot el, azonban
magasabb szint mellett. Az Alap a . Az Alap

magyar a
magyar hitelviszonyt

diszkont-
szerepelnek, de kisebb Magyar
Nemzeti Bank

is fektetheti .
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Forint

8 920 880 3,26%

0 0,00%

217 423 430 79,34%

0 0,00%

18 065 645 6,59%

244 409 955 89,18%

29 641 794 10,82%

274 051 749 100,00%
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Alap -1,10% -7,37% -13,48% -22,46% 2,22%

Benchmark -1,41% -8,66% -15,26% -25,04% 3,13%

2022. 

augusztus
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