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Portfolio-

Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kézéptéavon
az allampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockazati szint mellett. Az Alap pénzugyi célia a tokendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstarjegyek, jelzaloglevelek és  vallalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar
Nemzeti Bank daltal kibocsétott  kotvényekbe,  bankbetétekbe és  kulfoldi
allampapirokba is fektetheti vagyondt.

Az alap fébb adatai 2022.08.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 13250757 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdjo kotvény, értékpapir befektetési alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazati szint kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Netto 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Millic HUF Nettd eszkodzérték és az arfolyam alakuldsa
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A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatdja a Magyar Allam és az MTB csoport.

Allianz Kotvény Alap

jelentés
2022. Allianz Alapkezelé Zrt.
augusztus

Az elmult idészak eseményei

Az idei Jackson Hole-i Powell beszéd a vartndl szigordbb lett. Ez alapjan
boritékolhatd az Ujabb 75 bazispontos kamatemelés szeptemberre, és a
ciklusnak ezzel még nem lesz vége. Az elndk a tlzottan korai kamatvagdasokkal
kapcsolatban is hitotte a kedélyeket. A f6 Uzenet az, hogy a FED akkor is
szigoritani fog, ha ennek névekedési, munkaerépiaci dldozatai lesznek, mert az
egész gazdasagnak hosszabb tévon az inflacio letérése a legfontosabb. A
épések ugyan adatfliggok, de latszik, hogy a kissé ereszkedd és a varakozésoktol
is valamennyire elmaradé infléci6 nem sokat vdltoztat a képen. A jaliusi
munkaerépiaci statisztika pedig kifejezetten j6 (szigoritdst tdmogatd) volt: vart
feletti foglalkoztatds-bévilés, munkabér-emelkedés, csdkkend munkanélkuliség.
igy a 10 éves USA dllamksétvény hozama augusztusban nagységrendileg 60
bézispontot emelkedett.

Az eurdzéna augusztusi inflécios ratdja az elézetes adatok szerint 9,1% lett, ami
az elézé adatndl és a varakozésnal is feliebb van. Hozamemelkedés itt is
megfigyelhetd volt.

A jlliusi hazai inflcié 137% lett, a maginflacié 16,7%-ra nétt. Az MNB
augusztusban is folytatta a szigoritdsi ciklust, s nem vérhaté més a kévetkezd
hénapokban sem. A 100bp-os kamatemelés mellett fontos a kételezd
tartalékréta emelése 1%-rol 5%-ra, az MNB diszkontkdtvények rendszeres,
kulféldieknek is elérhetd kibocsatasa, valamint hosszu betéti eszkoz elinditasa.

A magyar dallampapirok hozama a legtobb lejératon 50 bdzispont felett
emelkedett. A hénap kézepéig még erésodott a piac, de a nemzetkdzi kornyezet
romlasa, illetve a magyar S&P hitelminésités figyelSlistara helyezése fordulatot
hozott.

A portfolié duration tovabbra is benchmark alatti volt, mivel a FED kamatot emel,
mérleget épit le, az EKB nettd eszkdzvasarlds is ledllt és a kamatemelés is
megindult. Amig a szomszédunkban habord dul, az szintén téplaja az arak
emelkedését. A recesszids varakozdasok ellentétes iranyba hatnak, de a Jackson
Hole-i konferencia utan kicsit csokkenhetett a stlyuk. Globalis gazdasdagi lassulds,
visszaesés esetén ugyanakkor a sérllékenyebb gazdasagok kétvénypiacai
kénnyen gyenglléssel reagdlhatnak, tehdt elvalhat a fejlett kdtvénypiaci
mozgdasoktél a régionk. A hazai folyamatok kozil 6sszel az egyik f6 piacmozgatd
téma az EU-pénzekkel kapcsolatos targyaldsi folyamat lehet. A monetdaris politika
kapcsén az elmult idészakban  konzisztens, szigorités irdnydba  mutatd
Uzeneteket kaptunk, amely a hozamokat jelenleg abszolit értelemben felfelé
mozditja ugyan (féleg a hozamgorbe révid oldalan), de idével mérsékelheti a
nemzetkozi felarat. A hozamgodrbe hosszabb oldalan - a fenti nemzetkozi
tényezékon kivil - a hozamgodrbe meredeksége és a tovabb névekvé inflacio
jelent kockdazatot. Augusztusban profitot realizaltunk a valtozd kamatozasu
allamkaotvényeinken, mivel az MNB likviditaskivondsa megdallithatja ezek tovabbi
aremelkedését (banki ALM kereslet csokken, illetve a kotvénypiac jobban
gyengllhet a kamatswap piacndl, igy ennek a spreadnek a tadguldsa ronthatja a
valtozé kétvények drazasat).

Az alap Ssszetétele

Forint Szézalék

Folyoszamla 8920 880 3,26%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 217 423 430 79,34%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 18 065 645 6,59%
Befektetett eszk6zok dsszesen 244 409 955 89,18%
Kovetelések 29641794 10,82%
Nettd eszkodzérték 274051749 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkbzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap -1,10% -7,37% -13,48% -22,46% 2,22%
Benchmark -1,41% -8,66% -15,26% -25,04% 3,13%

* évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli s
teljesitménye nem nydijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I z

informacio kizarélag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.



