www.allianzalapkezelo.hu

Portfélio-
jelentés

Allianz Alapkezeld Zrt.
2022 jalius

Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Alap céljg, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptédvon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az Alap
magyar dllam  készfizetd  kezességével kibocsdtott hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank dltal kibocsétott  kétvényekbe, bankbetétekbe és  kilféldi
allampapirokba is fektetheti vagyonat.

Az alap fébb adatai 2022.07.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,3397867 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

2009. november 02.

kozepes
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Az alap induldsa
Kockdzati szint
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezet6 forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF  Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
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A portfélidban taldlhatd 10%-nél nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsdtdja a Magyar Allam .

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdacié kizardlag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Kotvéeny Alap

Az elmult id8szak eseményei

Az USA redl GDP az elézetes adatok szerint a mdsodik negyedévben is enyhe
csdkkenést mutatott, igy mdr technikai recesszidrél beszélhetlink. Tényleges
valsagrol még nincs szé, hiszen a heti munkanélkiliségi segélyért jelentkezdk
szdma ugyan kissé emelkedett, de historikusan ezek igen alacsony értékek, a
munkanélkiliségi réta pedig janiusban is csupdn 3,6% volt. Az inflécid tovdbb
emelkedett, 9,1% lett. A piac ugyanakkor jelenleg kevésbé az elszélld inflaciotdl,
inkdbb a gazdasdgi visszaeséstél tart. Ezért is csokkenhetett mdr janius kdzepétdl
a 10 éves dllamkotvény hozama. A Fed ugyan UGjabb 75 bdzispontos
kamatemelést hajtott végre, és nem lenne meglepé még egy hasonld
szeptemberben, de a piac azt drazza, hogy kdzelitink a kamatemelési ciklus
tetejéhez, ésjovore mdr kamatvagds is johet a recesszid miatt.

Az eurdzéna inflécidja szintén magasabb lett a vartndl az elézetes adatok szerint,
a gazdasag ugyanakkor egyelére ndvekedni tudott a mdsodik negyedévben. Az
Eurdpai Kézponti Bank a vértndl nagyobb mértékben, 50 bézisponttal emelte az
alapkamatot és a betéti kamatot. Utobbi ezzel 2014 éta eldszér hagyta el a
negativ tartomdnyt. A sajtétdjékoztatd alapjan szeptemberben egy hasonlé [épés
j6het még, de a piac itt sem gondolkodik mar jelentés emelésekben.

A magyar inflécié tovabb emelkedett, és év végéig még gyorsuld dremelkedéssel
szdmolhatunk. Az rezsicsdkkentés csokkentése ehhez tovdbbi szdzalékpontokat
fog hozzdatenni. Ez ugyanakkor pozitivnak mondhatd kéltségvetési oldalrdl az
addemeléseket és beruhdzds-visszavagdsokat figyelembevéve, Az MNB most
lathatdlag ismét elkdtelezett az inflacid elleni harcban: a hénap folyaman
Osszesen 300 bdzisponttal emelkedett az egyhetes betéti kamat. Ez segitette,
hogy a forint ne gyengljon el talsdgosan.

A magyar dllampapir-piacon a hosszu (10 éves és afeletti) lejdratokon hdnapon
belil ugyan volt hozamemelkedés, de idészak végére nagyjabdl véltozatlan
szintre ereszkedtek vissza a jegyzések. Ebben nagy szerepet jdtszott a kedvezd
nemzetkdzi kétvénypiaci kdrnyezet. Révidebb lejaratokon, 3-5 évre viszont béven
100 bazispont felett volt a gyengilés a jegybanki lépéseknek kdszénhetben.

A portfélié duration tovabbra is benchmark alatti volt, mivel a Fed kamatot emel,
mérleget épit le, az EKB nettd eszkdzvdsdrlds is ledllt és a kamatemelés is
megindult. Ezek a hozamemelkedés felé hatnak, de erésddtek a recesszids
félelmek, amelyek ezzel ellentétesen mozgatjdk a fejlett piacokat. Kérdés, hogy
amig a szomszédunkban hdbord ddl, a gazdasdgi visszaesés mennyiben tudja az
infléicids hatasokat megforditani, mdasrészt a recesszios félelmek a sérlilékenyebb
gazdaségok kdtvénypiacaira nem lesznek-e inkdbb negativ hatdssal. A hazai
folyamatok kozdl kiemelt téma az EU-pénzekkel kapcsolatos megegyezés, ahol
latszik megdllapoddsi hajlanddsdg, de kérdés, hogy ez megmarad-e, ha
magasabb politikai szintre keril az tigy. A monetdris politika kapcsan taldn most
kevésbé nyugtalan a piac. Jdliusban kis mértékben tovabb néveltik a valtozd
kamatozdsd kétvények ardnydt.

Az alap osszetétele

Forint Szazalék

Folyészédmla 8535717 3,07%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 251 893 095 90,66%
Kincstarjegyek (0] 0,00%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 18 007 264 6,48%
Befektetett eszkdzok dsszesen 278 436 076 100,21%
Kotelezettségek 577 658 0,21%
Netto eszkdzérték 277 858 418 100,00%
Az alapban kizardlag magyar eszkdzok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -2,62% -6,41% -14,04% -22,34% 2,32%
Benchmark -3,18% -7,40% -15,79% -24,75% 327%

* évesitett hozam
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