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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Allianz Kotvény Alap

Allianz Alapkezelé Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kozéptéavon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockazati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célia a tékendvekedés. Az Alap
céliénak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dallam  készfizetd kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstarjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

emelkedése is gyorsul. Mindezek

hajlanak, hogy év végéig még t
mérlegleépités is megindulhat.

Az USA inflacié tovabb emelkedett mérciusban (8,5% lett) és a PCE magindex is
5% felett maradt. A munkanélkiliségi rdta tovabb csékkent és az orabérek

tovabbi kamatemelések irdnydba mutatnak. A

piaci vérakozésok mellett a FED dontéshozék megszolaldsai is egyre inkabb afelé

Obb 50 bazispontos lépést is lathatunk, és a

Nemzeti Bank dltal
allampapirokbais fektetheti vagyonat.
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Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
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A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok

kibocsdtdja a Magyar

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizarélag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allam és az MTB Csoport.

Az EKB pontositotta, hogy az eszkdzvésdrlasok a harmadik negyedévben
lezdrulnak, kamatemelésre ez utan kerllhet sor. Ennek kapcséan pedig az elmalt
idészakban tobb dontéshozoi és elemzéi varakozdst is olvashattunk, hogy még
idén varhatd kamatemelés, sét a negativ kamatok kora is véget érhet.

A kinai covid-lezarasok és a szomszédunkban duld, elhizédoé habord, illetve az
ennek kapcsan szélesedd szankciok a még helyre nem allt ellatasi ldncokat ismét
megzavarjak, ami a koézéptava inflaciés  folyamatok —szempontjabél
mindenképpen kedvezétlen. Az energiadrak terén is kdnnyen megeshet, hogy az
elmualt idészak jelentés emelkedése utdn nem kévetkezik egy gyors
visszarendez6dés. E mellett az élelmiszerek éra is tovabb néhet majd.

A magyar inflacié az arkorldtozésok miatt ,csak” 85% lett, a maginflacié
ugyanakkor 9,1%. A Kormdny bejelentette ugyan az egyes élelmiszertermékek és
az Uzemanyagok drsapkdjdanak meghosszabbitdsdt, és rezsiemeléstél sem kell
még rovid tavon tartani, de kérdéses, hogy addig az inflaciés kép alapvetéen
meg tud-e valtozni az elkévetkezd hetekben. Nem lenne meglepd, ha juliusban
egy Ujabb hosszabbitdst latnank, és a kormdényzati kommunikécié eldkészitené az
arak lassu felengedését, illetve bizonyos - lakossagot kozvetlendl nem terheld —
addk emelését.

Az MNB a vartnak megfeleléen ismét 100 bazisponttal emelte az alapkamatot,
tolta el a kamatfolyosét. A [épés hatterében az inflacios veszélyeket emelték ki. A
pénzpiacok szamdra fontosabb egyhetes betéti kamatot ugyanakkor csak 30
bazisponttal novelték: lathatélag a Jegybank megprébalija  kozeliteni az
alapkamatot és az egyhetes kamatot, mikézben a monetdris szigoritdst
tekintetében a kordbbiakndl oévatosabb Uton halad. Kérdés, hogy ez a
hozamgorbe hosszabb oldalan és a forint piacon mennyire bizonytalanitja el a
befektetoket.

A magyar hozamok a fenti kornyezetben tovabb emelkedtek, a 10 éves
kotvényhozam kézel 100 bazisponttal kerdlt feljebb.

A portfélié duration tovabbra is a benchmark alatt volt. Indokok és poziciondltség
terén nemigen tudunk Gjat mondani: a FED kamatot emel és mennyiségi
szigoritdsba kezd, a régié is még kamatemelési ciklusban van, a nemzetkozi és
hazai inflacios kilatasok tovabbra is kedvezétlenek, az MNB is szigorit, az AKK
kibocsatas év elején koncentréltabb. A duration alulsuly legnagyobb része a 4
éven bellli lejératokbol szérmazik. A hosszabb futamidékon a jelentds
hozamemelkedés utdn mostanra mar tobb értéket latunk, de mivel az inflacios
folyamatok még az emelkedés felé mutatnak, ezért itt sem vagyunk még
kifejezetten optimistak, mikozben a révid oldalt a kamatemelések még
érezhetben vihetik felfelé.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla 25500 308 8,00%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd
kezességgel kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 278 253 335 87,25%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 18 459 877 579%
Befektetett eszkdzok dsszesen 322213520 101,04%
Kotelezettségek 3306 421 1,04%
Netto eszkdzérték 318 907 099 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induléstol*
Alap -3,12% -8,15% -12,72% -17,46% 2,91%
Benchmark -3,31% -9,07% -14,08% -19,27% 3.97%

* évesitett hozam
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