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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa Az elmilt id6szak eseményei

Az Alap céljo, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kozéptavon A februarra vonatkozé USA inflacio ismét emelkedést mutatott (7,.9% lett),
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azoknal azonban — mikézben az adatok tovdbbra is feszes munkaerépiacra utalnak. A FED a
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénziigyi célja a tékendvekedés. Az Alap  vérakozésoknak megfelelden 25 bézisponttal emelte a kamatot. A dontéshozdk
célinak elérése érdekében portfélivjaban jellemzéen magyar dallampapirok, @ és a piaci szereplék nagy része is minden tovdbbi idei Ulésre kamatemelést
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité  vérnak, sét 50 bézispontos lépések sem zérhatéak ki. Ezen tal mér a kévetkezd
értékpapirok,  diszkont-kincstarjegyek,  jelzdloglevelek és  vdllalati  kotvények  alkalommal bejelenthetik a mérlegleépités megkezdését, ami az eléz6 ciklusban
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar latottndl nagyobb tem( lehet. A déntéshozok decemberhez képest tébb mint
Nemzeti Bank dltal kibocsdtott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kilféldi  egy szazalékponttal alacsonyabb GDP-t véarnak 2022-re és hasonléan jelentés

allampapirokba is fektetheti vagyonat. mértékben emelték az inflacids varakozdsokat. A kdvetkezd évekre viszont alig
latunk médosuldst, amibdél arra kdvetkeztethetlink, hogy a Fed-nél még mindig

Az alap f8bb adatai 2022.03.31 biznak az inflécié tmeneti emelkedésében.

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték 14776 Ft Az Eurdzona februdri inflécidja is emelkedd palydan van (februdr 5,9%), az EKB le

SINKod HUO000708201 is rt‘)vidjtett/e az eszkézvlésg’:ric'?s? pr/ogrolmjtl'ur}ok kivelzgtlésé‘t., és gzémos pia(l:i
szereplé mar kamatemelést is viziondl az idei évre. A régids kozponti bankokon is
Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap nagy a nyomds a tovabbi emelés iranyaba.
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég A magyar inflacié 8,3% lett az darstopok ellenére. Az MNB az alapkamatot 100
Az alap induldsa 2009. november 02. bézisponttal 4,4%-ra emelte marcius végén, az egyhetes betéti kamat pedig
6,15%-ra nétt. Az inflécié a kordbban vértndl magasabb lehet és csak késébb
érhet ismét a tolerancia savba.
Az dllampapir hozamok a hénap folyomdén ismét emelkedtek, a hosszabb
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. lejaratokon hozzdvetéleg 60 bdazisponttal, mig a hozamgorbe elején-kozepén
Vezeté forgalmazo MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. ennélis magasabb mértékben. Honapon belul egyébként még jelentésebb volt a
Netté sszesitett kockazati kitettség 100% gyengllés a hosszd oldalon, de az utolsé néhdny nap 50 bdzispontot is
meghaladd erésddése sokat ellensulyozott. Ez utdbbi mozgdasban az orosz-ukrén
Millio HUF  Netté eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa béketdrgyaldsok részeredményein tal jelentds sullyal szerepet jdtszhattak
2000 - 1880 technikai tételek: ho végi/negyedéves portfélio visszastlyozdsok, illetve a kordabbi
jelents emelkedések korrekcidjo nyomdn profitrealizélas. A szomszédunkban
T 1780 zajlé hédbord kihatdsai még a legjobb forgatokényv esetén is tartdésan negativan
1500 + 1,680 hatnak az eurdpai inflaciora és gazdasagi ndvekedésre. Az orosz gaz kivaltdsa
1 1580 egy elhtizédo folyamat, igy térséguink energiadllatésanak koltségeibe trendszer(
csokkenést nehéz beleldtni. Emellett Oroszorszdg nyugati  exportjanak
r 1480 . ) p ) A .
1000 4 (nyersanyagok, élelmiszerek sth.) legalabb részleges kivdltasa is Gjabb, szélesebb
T 1380 kéra aremelkedéshez vezethet.
+ 1280 A portfélic duration a honap sordn tovdabbra is a benchmark alatt volt. A
1 1180 mogottes okok csak kissé vdltoztak: a FED kamatot emel és hamarosan
mennyiségi szigoritasba kezdhet, a régié is még kamatemelési ciklusban van, a
nemzetkézi és hazai inflacios kildtdsok kedvezdtlenek, az MNB tovabb szigorit, az
0,980 AKK kibocsétas év elején koncentraltabhb. A duration alulsuly legnagyobb része a
négy éven belili lejdratokbdl szarmazik. A hosszabb futamidékdn a jelentds
hozamemelkedés utdn mostanra mar tobb értéket latunk, de mivel az inflécids
folyamatok még az emelkedés felé mutatnak, ezért itt sem vagyunk még
) kifejezetten optimistak, mikdzben a rovid oldalt a komatemelések még
Arfolyam érezhetden vihetik felfelé.
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Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti Az alap 8sszetétele

megoszldsa Forint Szézalék
Folydszamla 19810 089 6,53%
m 15 felett, 7% 0-3 ho, 5% Lekatott betétek 0 0,00%

3-6 hé, 4% Allamkodtvények és allami készfizetd kezességgel

10-15év, 9% kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitéd
6-12 ho, 3% értékpapirok 265 525 869 87,54%
Kincstarjegyek 0 0,00%
1-2v, 7% Vdllalati kdtvények, Jelzdloglevelek 18694 737 6,16%
Befektetett eszk&zok &sszesen 304 030 695 100,24%
2-3év,4% Kotelezettségek 724829 0,24%
5-10 v, 33% :ze[;i)oiséé:i\ezr;erztog magyar eszkdzok szerepelnek 03305868 10000
m 3-5¢év,28%
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldsté*
A portfolidban talalhaté 10%-nal nagyobb ardnyban (évé eszkézok Alap -3,53% -6,48% -12,35% -1395% 3,19%
kibocsatdja a Magyar Allam . Benchmark -4,01% -7,24% -13,81% -15,84% 4,28%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli ®
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi

informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.



