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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Alap céljc, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az Gllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénziigyi célja a tékendvekedés. Az Alap
céliénak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllom készfizetd kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok,  diszkont-kincstériegyek, jelzdloglevelek és  Vdllalati - kétvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kdtvényekbe, bankbetétekbe és  kilfoldi
éllampapirokbais fektetheti vagyonét.

Az alap fébb adatai 2022.02.28

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 15316 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtéja
Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockdzati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezet6 forgalmazéd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

kotvény, értékpapir befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégi

2009. november 02.

kdzepes

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
100%

Allianz Kotveny Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Az inflacio az Egyesilt Allamokban is tovabb emelkedett, a vdrakozdsokat is
meghaladva 7,5%-ra ért. A munkanélkiliségi réta most nem vdltozott érdemben,
de a participdcios rata és az drabérek is a vart felett béviltek. Mindezek fényében
nem lenne meglepetés a mdrciusi kamatemelés.

Az inflacié az Eurdzéndban is joval a vart felett alakult, a jonudri adatok szerint
5,1%-ra nétt. A maginflacié 2,3%-kal, a termeldi drak 26%-kal emelkedtek. Az EKB
a vartnak megfeleléen nem nyult a kamatokhoz és a QE-hez februdrban. A
sajtotdjékoztatdn az EKB elndke a felfelé mutatd inflécids kockdzatokrdl is
beszélt.

A régidban szintén gyorsan nének az érak: a lengyel inflacié 9,2%, a cseh 9,9% lett.
A cseh jegybank 75 bdzispontos emelést hajtott végre, és a dontéshozdék arra
engedtek kévetkeztetni, hogy a kamatemelési ciklus a végéhez kdzeledhet. A
lengyel kézponti bank 50 bézisponttal ndvelte a referencia kamatat.

Az magyar inflécié is a vart felett alakult, 7,9%-ot kozélt a KSH. Az
alapfolyamatokat jobban megragadd magindex mar 7,4%-0s. Az MNB a vartnak
megfeleléen a janudri dontéshez hasonldan 50 bdézispontos kamatemelésrél
dontott (3,4%), az egyhetes betéti kamat ugyanakkor ismét csak 30 bazisponttal
lett magasabb (4,6%). A kamatddntést kdvetd hdttérbeszélgetésben a jegybank
alelndke az inflacié kordbban vartndal nagyobb emelkedését vetitette elére, és a
kamatemelések folytatasat jelezte.
Az dallampapir referenciahozamok a hénap folyamdn tovabb emelkedtek, a
hosszabb lejaratokon 20-40 bézisponttal, mig a révidebbeken ennél is
jelentésebb mértékben.

A portfélid duration értéke februdrban is a benchmarknél alacsonyabb volt. A
mogottes okok ényegében nem vdltoztak: a Fed ledllitia a QE-t, a régid
kamatemelési ciklusban van, a nemzetkdzi és hazai inflacids kildtasok
kedvezétlenek, az MNB QE befejezéddtt, az AKK kibocsatdsi aktivitdsa év elején
koncentréltabb. Az ukrdn helyzet kapesén ugyanakkor Gj bizonytalansag jon be a
képbe. A gyenglld régids devizdk Ujabb kamatemeléseket vetitenek elére,
ugyanakkor a feltételezhetéen nagyra hizott dllampapir short dllomany és a
csékkend EU core és perifériac hozamok a magyar hozamgérbe hosszl végén
vihetnek be lefelé mutatd kockdzatot. Ezért igyekszlink ovatosck lenni, igy
marcius elején a hosszabb futamidékén mérsékelt alulstlyt tartunk, 1-4 év
kornyékén viszont a sulyok dsszességében joval benchmark alattiak, az 6t év kéril
jellemzd felllsulyt pedig csokkentettik. A zold dllamkétvények ardnydt tovébb
néveltik, ezdttal inkdbb 2032/G-t vettiink, mivel ESG besoroldsa ellenére a
kérnyezd lejaratokhoz képest kedvezd hozamon forgott. A hénap folyaman ismét
nyertink kisebb tételben dallamilag garantdlt kétvényeket aukcidn, a hasonld
allampapirokhoz képest nagységrendileg 70 bazispont kérili feldrral. E mellett a
Takarék Jelzélogbank zold jelzdlogleveleibdl is vdsdroltunk Ovatosan, az
allomilag garantdlthoz képest is magasabb feldrral. Ennek egy részét az MNB
programnak készénhetben alacsonyabb spread mellett el is tudtuk adni.

Az alap Gsszetétele
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A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatdja a Magyar Allam és az MTB csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyGjt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjéekoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egytt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.

Forint Szdzalék

Folyészédmla 42 628 810 13,29%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd
kezességgel kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 263 496 377 82,13%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 20 333 445 6,34%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 326 458 632 101,76%
Kotelezettségek 5647 856 1,76%
Nettd eszkozérték 320810776 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap -1,73% -3,91% -10,38% -10,79% 3,52%
Benchmark -2,03% -4,12% -11,54% -12,04% 4,66%

* évesitett hozam
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