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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Alap céljc, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzéloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar
Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kulfoldi
Gllampapirokba is fektetheti vagyonat.

Az alap fébb adatai 2022.01.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,5586 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2009. november 02.
Kockazatiszint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazé MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Nett6 6sszesitett kockdzati kitettség 100%

Milio HUF - Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszldsa
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A portfolioban talathato 10%-nél nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsdtdja a Magyar Allam,

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmilt id6szak eseményei

A Fed jonudrban tovébb lassitotta a QE Gtemét. A kommunikdcidban fontos
fordulat volt, hogy kimondtak: mar nem lesz cél, hogy a monetaris politika nagyon
témogato legyen. Mdrciusban megérkezhet az elsé kamatemelés is, amelyet az
év folyamdn még tobb fog koévetni a jelenlegi gazdasagi adatok és trendek
alapjan. Még idén megindulhat a mérlegleépités is, ennek alapelveirdl egy kildn
dokumentum is megjelent. A lényeg, hogy a monetdris politika elsédleges eszkdze
a kamatldb marad. Ezen tUl a mérlegleépités elsésorban a lejaratok nem teljes
megUijitésdbdl szarmazhat, és a folyamat végén elsésorban éllampapirok
maradnak a Fed konyveiben. A sajtotdjékoztaton Powell elndk kiemelte, hogy a
jelenlegi gazdasdgi helyzet sok szempontbdl eltér a 2015-héz képest, mivel a
gazdasdgi novekedés lényegesen magasabb, a munkaerépioc stabilabb a
fogyasztoi arak pedig erételjesebben emelkednek, igy a monetdris politikai
szigoritds gyorsabb lehet.

A hazai inflacid az Gzemanyagdrstop ellenére sem mérséklédstt decemberben,
74% lett. A magindex is tovdbb emelkedett. A janudrban meghozott Gjabb
drkorlétozd intézkedések az inflécios rata tovdbbi emelkedése ellen hatnak,
ugyanakkor a csalddos szja-visszatéritések, a 13. havi nyugdij teljes tsszegének
kifizetése, valamint a jelentés minimdélébér-emelés és ennek Gtgy(r(izé hatésa
mind-mind az dremelkedés fele mutat az ismert nemzetkdzi tényezék mellett
(magas energiadrak, ellatési lancok problémadi, még mindig jelentds jegybanki
likvidités és laza koltségvetések).

Az MNB az alapkamatot ezGttal a vartndl nagyobb mértékben, 50 bézisponttal
emelte (2,9%-ra), ugyanakkor megkezdte az egyhetes betét alapkamathoz
kdzelitését, mivel az csak 30 bazisponttal nétt, 4,3%-ra ért. Az dallampapir-
vasdrlésok janudrban mdar nem voltak, az NKP keretében ugyanakkor jelentds
volt még az aktivitds a folyamatban [évé kibocsdtasok miatt.

Az Gllamkotvény-aukcidkon a kereslet janudrban is megfelelé volt, de ldthattunk
egyes papirokra gyengébb érdeklédést. A mdésodpiacon az éven tali lejératokra
30-40 bazispontos hozamemelkedést tapasztalhattunk.

A portfélié duration janudrban is révidebb volt a benchmarkndél Ennek oka sem
igazdan vdltozott: a Fed szigoritas fele indult, a régid hatdrozott kamatemelési
ciklusban van, nemzetkdzi hazai inflacios kildtdsok, az MNB QE befejezédott, az
AKK kibocsatdsi aktivitasa év elején koncentraltabb. Februdr elején relativ
értékeltségi alapon az ¢t év korili lejaratokat fellilsulyban, a 15 éves és hosszabb
papirok szegmensét suly kdzelében, a tébbi hozamgdrbepontot inkébb
alulsilyban  tartjuk. A zold dllamkotvények ardnydt ndveltik  janudrban,
kilénssen 2051/G esetében, mert ESG besoroldsa ellenére a 2041/A-hoz képest
kedvezé felarral forgott. A hénap folyaman ismét vettlink dllamilag garantdlt
kotvényeket  aukcion, a  hasonld  dllompapirokhoz  képest  jelentds,
nagysagrendileg 60-70 bdzispontos feldrral. Ezeket ugyanakkor mér feltehetéleg
lejaratig tarjuk majd, mivel az MNB az dllampapir QE kivezetésével az dllamilag
garantalt kotvények vasarldsat is befejezte.

Az alap 6sszetétele
Forint Szdzalék

Folydszamla 28737229 8,75%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkodtvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 261 496 089 79,61%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vdllalati kdtvények, Jelzdloglevelek 38267 376 11,65%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 328 500 694 100,01%
Kotelezettségek 44434 0,01%
Nettd eszkozérték 328 456 260 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkéz6k szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldsté*
Alap -1,35% -4,98% -9,66% -11,14% 3,69%
Benchmark -1,36% -5,51% -10,64% -12.27% 4,86%

* évesitett hozam
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