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Az A

llianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Alap céljc, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon

az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el,

azokndal azonban

magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a

magy

értékpapirok,

ar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott
diszkont-kincstdrjegyek,  jelzdéloglevelek

hitelviszonyt megtestesitd
és  vdllalati  kotvények

szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Az elmilt id6szak eseményei

A Fed a kedvezd munkaerdpiaci és emelkedd infldciés (november 6,8%) adatok
kovetkeztében decemberben az eszkézvasdrldsi Utem eddigingl hatdrozottabb
csokkentése mellett dontott, igy a QE vérhatdlag marciusban ki is fut. A
dontéshozdk vérakozdsai 2022-re mddosultak leginkdbb: a munkanélkiliséget
lefelé, a GDP novekedést és az inflaciot felefelé hizték a szeptemberi
kézleményhez képest. A legnagyobb valtozds viszont abban van, hogy most mér
az 6sszes FOMC tag kamatemelést vdr idén, sét a median kamatszint alapjdn

tehdt ezek nettdé hatdsa meglehetdsen

Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kétvényekbe, bankbetétekbe és  kulfdldi  tébb 25 bézispontos [épés is valdszinlsithetd.

allampapirokba is fektetheti vagyondt. Az Eurdzéna infldcios ratdja 4,9% volt novemberben, a magindex is 2,6%-ra
emelkedett. Az EKB ugyanakkor nem szdanta el magat tdl hatdrozott épésre: a

Az alap f8bb adatai 2021.12.31 pandémids  eszkdzvasdrldsi programot (PEPP) ugyan kivezetk a vartnak

Eqy jegyre juté nettd eszkdzérték 15800 Ft megfelel;’?’sn az eltsé n[eayedév folyaman, de a ,sima” eszkdzvasarldast idSlegesen

) megemelik ezzel pdarhuzamosan,

5N kod” H_U09007?82l01 ; 5 visszafogott. A 2022-es évre az EKB elemzési stdb ¢j inflacids elérejelzése

Alap fajtéja kotvény, értekpapir befektetési alap jelentssen emelkedett, de 2023-ra ez a hatds mar kisebb, és a vart érték is még

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég mindig cél alatti.
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6 forgalmazé

Osszesitett kockdzati kitettség

A régids jegybankok folytattak a szigoritést: a lengyel kézponti bank 50, a cseh
100 bézisponttal emelte az alapkamatot. Nem is csoda: a lengyel inflécié 7,8%-ra,
a cseh 6%-ra nétt.

A hazai dremelkedés gyorsuldsa sem dllt meg, novemberre 7,4%-0s inflaciot és
52%-0s magindexet kozolt a KSH. Az MNB az alapkamatot Gjobb 30
bézisponttal emelte decemberben (2,4%-ra), ugyanakkor a pénzpiacok szamdra
igencsak meghatdrozé egyhetes betét tovébb tdvolodott az alapkamattdl és
december végére 4%-ra ért. Az allampapir-vasarldsok ledlltak, az NKP keretében

Millié HUF Netté eszkdzérték és az arfolyam alakulésa is mdr csak folyamatban [évé kibocsatdsok valésulhatnak meg. Zold
2000 - 1880 jelzdloglevelet egyelére tovabbrais vesz az MNB.
A 2022-es finanszirozési terv alapjdn a devizakibocsatds mozgdstere kissé béval
T 1780 az AKK-nak a devizaardnyt 20%-rél 25%-ra emelték. Az intézményi forint
1500 ,Wf 1,680 kibocsatdsi aktivitds év elején megné majd (bar a csereaukcios kindlat
- 1580 csokkenhet), (j 5 és 10 éves benchmark papirok lesznek, valamint 10 éves zold
1 1480 kotvénytis tervbe vett az addsségkezeld. )
1000 - ' Az Gllamkotvény-aukcidkon a kereslet erés volt, de a mdsodpiacon igy is volt
T 1380 hozamemelkedés a hosszabb lejaratokon (20-40 bazispont kéril). A rovidebb
+ 1,280 kotvények és DKI-k esetében az év végén szokdsosnak nevezhetd ,pénzkoltési
500 - 1 1180 hajré” inkabb a hozamcsokkenés fele hatott az agressziv MNB szigorités ellenére.
| 1080 Kivételt itt az éves DKJ jelentett, de igy is béven az egyhetes betéti kamat alatt
' zdrta az évet.
0+ v 0980 A portfolié duration decemberben is a benchmarkndl révidebb volt, mivel a nagy
HOOOAA A0 O A A ANV O A A AN OO AAANVO O A . R . ! L el
Rl 2RaRR2222322222 Jegybanlgok, a régios piacok, a magyar inflacios dinamika, az MNB mtezkeqesa
R RRrdglllsgagsogdageag=zeccaad és az AKK szokdsos év eleji megndvekedett kibocsdtdsi aktivitdsa is a
0000000000000 00000888888888888 hozamemelkedés felé mutatnak. A hénap folyaman az alulsilyt kissé néveltik is,
NNANANANNNANNNANANNNANENENNNENN de az év végi illikvid idészakban nagy poziciét nem hagytunk. A hénap folyoman
Nett6 eszkdzerték (Bal skala) Arfolyam vettink dllamilag garantdlt kétvényeket aukcién, de az MNB eszkdzvasarldsi
programjdanak kdszénhetden kedvezd hozamszinten el is sikerlt adnunk beldlik.
Az alapban lév§ kétvények lejarat szerinti Azalap Ssszetétele
megoszldsa Forint Szézalék
Folydszamla 6275103 1,87%
, Lekotott betétek 0 0,00%
B 15 felett, 5% 0-3hd, 4% ,
, Allamkotvények és allami készfizets kezességgel
‘ 3-6 ho, 0% kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 291 000 355 86,77%
i 6-12 ho, 7% Kincstériegyek 0 0,00%
10-15 év, 9% Vaéllalati kdtvények, Jelzdloglevelek 38721437 11,55%
1-2¢év,2% Befektetett eszkdzok Gsszesen 335996 895 100,19%
2-3 év, 8% Kotelezettségek 631443 0,19%
Nettd eszkdzérték 335 365 452 100,00%
5-10 év, 30% Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek
B 3-5&v,35% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldsté*
A portfélidban talalhaté 10%-ndl nagyobb aranyban [évé eszkdzok Alap -0,88% -6,28% -8,19% -10,23% 3.83%
kibocsdtdja a Magyar Allam, Benchmark -0,78% -7,09% -9,05% -11,36% 5,02%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.
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