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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptévon
az dllompaopir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az Alap
céljgnak elérése érdekében portfélidjdban jellemz&en magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizeté kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vallalati - kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Az elmult id6szak eseményei

A szeptemberi USA inflécid 54% lett, mikozben csdkkent a munkanélkiliség és
emelkedtek az 6rabérek. Tehdt olyan adatokat lattunk, amik a Fed QE Gtemének
fokozatos mérséklése (a tapering) felé mutat.

Az EKB nem emelte a kamatokat, az eszkdzvasdarldson sem alakitott, és a
kdzlemény is csak kisebb technikai médositdson esett at. A sajtotdjékoztatdn
Christine Lagarde elismerte, hogy a magasabb infldcié a vartndl tartésabban
vellnk lehet, ugyanakkor tovdbbra is a jelenség dtmeneti voltat hangsulyozto. Az

Nemzeti Bank dltal kibocsdtott  kétvényekbe,  bankbetétekbe és  kilfoldi  EKB élldspontja, hogy a kindlati sz(k keresztmetszetek a jévé év folyaman
dllampapirokba is fektetheti vagyondt. rendezddnek, és a bdzishatds miatt is alacsonyabbak lehetnek majd az indexek.
Y . Az Eurozdndban az drak ugyanakkor egyelére robognak tovébb, az oktdberi

Az alap fébb adatai 2021.10.29 elézetes adat 4,1% lett.
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,6402 Ft A hazai inflacié a piaci vdrakozdsokkal osszhangban 55%-ra emelkedett
ISIN kéd HU0000708201 szeptemberben. A régidban is megugrott a pénzromlés: Csehorszdgban 4,9%,
Alop fajtéjo KStvény, értékpapir befektetési alap Lengyetorlszc’;gbon 5,9% !ett az inﬂé_dé erre a hénapra. A Iengyel jegy.bank meg is

p — - lepte a piacokat, ugyanis az inflaciés kockdzatokat latva szigoritani kezdett, az
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa

Kockdzati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

Vezetd forgalmazd

Nettd 6sszesitett kockdzati kitettség

2009. november 02.

kozepes

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100%

alapkamatot oktober elején 40bp-tal, 0,5%-ra emelte.

Az MNB a kamatdonté Ulésen a vartnak megfeleld, 15 bdzispontos kamatemelés
mellett dontétt. Ebben a mértékben emelték az overnight kamatfolyosét, majd az
egyhetes betéti tendereken is ezt kovették le. Az dllampapir-vasarlésok
célmennyisége heti 40 milliard forint maradt, de a tényleges vételi mennyiségek
egyelére csokkenni ldtszanak.

Az dllampapir-aukcidk a fent vézolt kdrnyezetben nem a megszokott magas
kereslet mellett zajlottak, az AKK kicsit vissza is fogta a meghirdetéseket. A
mdsodpiaci hozamok is jelentésen emelkedtek: az 6t év feletti lejdratokon 60

Millio HUF Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldsa bazispont kérili mértékben, mig a révidebb futamidékan ennél kisebb mértékben,
2000 + T 1880 mivel nagyobb lejaratok és kamatfizetések miatt a kereslet a szokdsosndl is
+ 1,780 nagyobb volt, mikozben az AKK révid futamidékre erésen korldtozza a kindlatot.
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A portfélic duration oktdber folyamdn is a benchmarkndl roévidebb volt, bér
hénap végére a jelentés hozamemelkedés utén az alulstlyt mérsékeltik. Ez
ugyanakkor inkdbb taktikai idétdvon meghozott dontés, mivel hosszabb tévon

1000 4 1 1480 sok a hozamemelkedés felé hatd kockdzat. Az inflacié terén Ggy dltaldban,
+ 1,380 globdlisan, tovabbra sem vagyunk optimistdk, a fejlett piaci hozamok pedig az
1 1280 elmult 1-2 hénap emelkedése ellenére még mindig nyomott szinten vannak tobb
500 - 1 1180 éve“t nézve. A hazai mﬂdciéslfolyamatokat specifikusan rontani fogjdk a jové év
' eleji adovisszatéritések. Az AKK a korldtozott EU kifizetések, a magas inflacid
T 1080 miatt meggyengult vonzerejl lakossdgi dllampapirok és a magas szinten ragadé
o+ T T T T T 0,980 koltségvetési koltekezés miatt vérhatéan nem tudja olyan mértékben visszafogni
NNl ennlRennnllRnnldlR89nnlItls az év végi kibocsdtdst, mint ahogy régebben lattuk. Az MNB kamatemelési
S38388S98388338388358388398388 ciklusénak és a QE fokozatos kivezetésének a jelenlegi trendek mellett
g gg g g g g g g g g g g g g % g g g g § § § § g § § é‘ § § folytatédnio kell. A hénap folyaman zold jelzéloglevélben és dllamilag garantalt
NNANANANNANNNNNNNNNNNNNNNNNNNN kdtvényekben voltak aukcids vételeink, de az MNB eszkdzvasérlasi programjénak
Nettd eszkozérték (Bol skdla) Arfolyam készénhetéen kedvezd hozamszinten el is siker(lt adnunk belSlik.
Az alapban lévd kdtvények lejarat szerinti Az alap Ssszetétele
megoszlésa Forint Szézalék
Folydszamla 23318079 6,48%
0-3 ho. 5% Lekotott betétek 0 0,00%
B 15 felett, 6% 0% Allamkstvények és dllami készfizets
3-6ho, 0% kezességgel kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 302 823 572 84,22%
6-12 hd, 7% Kincstarjegyek 0 0,00%
10-15ev, 9% Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 42 747 702 11,89%
1-2év, 1% Befektetett eszkdzok dsszesen 368 889 353 102,59%
Kotelezettségek 9317 164 2,59%
2-3 év,13% Nettd eszkozértek 359 572 189 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
5-10 év, 35% ) "
" 3-5év 25% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban 1évs eszkdzok Alap -2,70% -4,93% -543% -5,51% 4.21%
kibocsdatdja a Magyar Allam. Benchmark -3,01% -543% -6,05% -5,92% 547%

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesftménye nem nyUjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

* évesitett hozam
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