Portfélio-
jelentés

2021.
szeptember

www.allianzalapkezelo.hu

Allilanz Kotveny Alap

Allianz Alapkezelé Zrt.

Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptévon
az dllompaopir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az Alap
céljgnak elérése érdekében portfélidjdban jellemz&en magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizeté kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vallalati - kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Az elmult id6szak eseményei

A Fed szeptemberi Ulése ezuttal meglepetést hozott. Mikdzben Kindbdl sorra
érkeztek a hirek az ingatlanfejlesztéshez is kdthetd gigacég, az Evergrande
nemfizetésérdl, tobben dvatos hangvételt varhattak a Fedtdl Ezzel szemben a QE
fokozatos kivezetésének kozeli meginditdsét helyezték kildtdsba, és a
nagyvonalakban felvdzolt Gtemterv (mdr jové év kdzepén befejezddhetnek a
vasdrlésok) is gyorsnak mondhaté. A dontéshozok elérejelzései elsésorban az idei
évre modosultak: az inflécié a korébban vartnél magasabb, mig a GDP béviilés

Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kétvényekbe, bankbetétekbe és  kilféldi  alacsonyabb lehet (utdbbi csdkkenést a jévé évre valamelyest ellenstlyoztak), A

dllampapirokba is fektetheti vagyondt. vérhatd kamatemelések is elébbre tolddtak, Nagyrészt ezeknek tudhaté be, hogy
. . a 10 éves USA dllamkotvény hozama, amely a kamatddntésig 1,3-1,35% koril

Az alap f6bb adatai 2021.09.30 oldalazott, hé végéig 1,5% szintre ért.

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 16858 Ft Az EKB a vdartnak megfeleléen nem nyult a kamatszintekhez, ugyanakkor az

ISIN kod HU0000708201 eszkdzvésdarlasok Utemét csokkentik. Az inflacié kapcsan kitartanak amellett,
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hogy nagyrészt ideiglenes emelkedésrél van szé. A jegybanki stdb inflécids
elérejelzése egyébként igy is megemelkedett, bér 2023-ra mdr csak minddssze
egytized szdzalékpontos médosuldsrél beszélink, még mindig béven az inflacios
cél alatt.

A régids jegybankok kozil a Cseh Nemzeti Bankot érdemes kiemelni. A
dontéshozdk ott a piacokat meglepve 75 bdzisponttal emelték a kamatot.

Az MNB a vérakozésoktdl elmaradva, 15 bdzisponttal ndvelte az alapkamatot. A
kovetkezd két Ulésre a dontést kovetd sajtodtdjékoztatd alapjdn szintén 15-15
bdzispontos emelés valdszinUsithetd, A rovid pénzpiaci kamatok emelkedését
segiti, hogy az MNB bejelentette a forint likviditast nydjtéd FX swap allomanydnak
telies leépitését. A b& 1000 millidrdos tobblet likviditds kivezetésérél pontos
Utemtervet nem kaptunk, ugyanakkor valészinUsithet, hogy év végéig nem
hosszabbitanok meg lejaréd Ugyletet, gy az dllomény ez idé alatt
nagysdgrendileg lefelezédhet. A harmadik fontos pont az dllampapir-vésarldsok
Utemének cstkkentése, a heti 50 millidrdos célrél 40 milliGrdra.,

Az MNB megitélése szerint az infldcios kockdzatok tovabbra is felfelé mutatnak,
év végéig 6% kozeli inflacids ratdt is lathatunk majd, az inflécids cél pedig csak

1000 | 1 1480 késébb, 2022 &szén lehet elérhetd. Az augusztusi tényadatok egyébként az
+ 1,380 elemzéi vérakozdsokat meghaladd, 4,9%-0s emelkedést mutattak, mikdzben a
1 1280 szezondlisan kiigazitott maginflacié egyelére 3,3% maradt. A piaci reakciok
500 - 1 1180 kedvezdtlenek voltak, amit a kiilsé kérnyezet (befektetdi kockdzatkerUlés, fejlett
' piaci hozamemelkedés, régids jegybanki szigoritasok) erésitett fel. Igy a hozamok

T 1080 a legtdbb lejératra 30 bazispont korili emelkedést mutattak.

0 e e e L 0,980 A portfélié duration szeptemberben is a benchmark alatt volt. Az alulstlyt a
N MmN AMmm e MMM eem@m@me @ hozamgdrbe kézepe-vége adta. A dontést hdtterében tovdbbra is elsdsorban
8058853058853 0588532588539588583 ezek emlithetdk: még mindig nyomott nemzetkézi hozamok, az MNB
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NANNNANANNNNNANNNNNNANNNNNNNNNNNA Gllamilag  garantdlt  kétvényekben voltak aukcids  vételeink, de az MNB

Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam eszkozvésarlasi  programjdnak  kdszénhetéen ilyen  kdtvényekbdl kedvezd
hozamszinten el is sikertlt adnunk.
Az alapban lévd kdtvények lejarat szerinti Az alap Ssszetétele
megoszlésa Forint Szdzalék
Folyoszamla 9362313 2,53%
0-3 ho. 8% Lekotott betétek 0 0,00%
-5 NO, .
W 15 felett, 6% 0 Allamkstvények és dllami készfizets
3-6ho, 0% kezességgel kibocsdatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok 319933 754 86,57%
6-12 ho, 4% Kincstarjegyek 0 0,00%
10-15 év, 17% Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 45 406 317 12,29%
1-2 &v, 6% Befektetett eszkdzok dsszesen 374702 384 101,39%
Kotelezettségek 5134874 1,39%
2-3 év, 5% Nettd eszkdzérték 369 567 510 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.

5-10 év, 20%
m 3-5év, 34% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Induldstol*

A portfélidban taldlhatd 10%-nél nagyobb ardnyban 1évE eszkdzdk Alap -1.35% -2,04% -1,82% -2,05% 4,48%
kibocsdtdja a Magyar Allam. Benchmark -1,47% -2,11% -2,36% -2,15% 5,78%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesftménye nem nyUjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.
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