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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptévon
az dllompaopir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az Alap
céljgnak elérése érdekében portfélidjdban jellemz&en magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizeté kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vallalati - kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Az elmult id6szak eseményei

Az infldcid az USA-ban juliusban 54%, a PCE magindex 3,6% maradt A
mezdgazdasdgon kivil foglalkoztatottak szdma 900 ezer feletti bdvilést
mutatott, a munkanélkiliségi réta is 54%-ra csokkent. Nem meglepd, hogy a
hénap folyamén tobb déntéshozd megszélaldsaban is megjelent, hogy a QE
Uteme hamarosan csokkenthetd lesz. Ezt erésitette meg Jerome Powell Fed elndk
Jackson Hall-i konferencidn tartott beszéde is, bar a szigoritassal kapcsolatban
szokds szerint nagyon évatosan fogalmazott.

Nemzeti Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, bankbetétekbe és  kilféldi Az Eurézénaban augusztusban az elézetes adatok szerint 3%-ra emelkedett az
dllampapirokba is fektetheti vagyondt. inflécio, 1,6%-ra a magindex. igy kérdéses, hogy megmarad-e a szeptemberi EKB
» . llésen a PEPP keretein belil térténd allampapir-vasdrlésok megemelt Gteme a
Az alap fébb adatai 2021.08.31 kévetkez6 negyedévre.
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7089 Ft Az augusztusban megjelent hazai makrogazdasdgi adatok kozdl sok
ISIN kod HU0000708201 (kiskereskedelmi  forgalom, ipari termelés, GDP, munkanélkiliség) a
Alop fajtaja Kotvény, értékpapir befektetési alap vérokozésoknél]obp lett, ugyanakkor a juliusi inflacid csupén enyhe mérséklédést
p L e mutatott, tovdbbra is magas maradt (4,6%). Nem csoda tehdt, hogy az MNB a hé
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végi Ulésén meglépte azt a 30 bdzispontos kamatemelést, amit mar az elézd
kamatdéntés utdn sejtetni engedett. Az egynapos hitel és betét kamata is azonos
mértékben tolddott felfelé. A tovébbi kamatpdlyarél most kevésbé volt hatdrozott
az irénymutatds, hiszen szeptemberben esedékes az infldcids jelentés
felllvizsgdlata, és ezzel kapnak a dontéshozok is pontos képet a pénzromlds
varhatd  alakuldsardl és a fébb kockdzatokrél. Most az inflacid oktdber-
novemberi tetézése varhatd, 5% feletti értékekkel, majd 2022 elején térhet vissza
a toleranciasdvba, részben a szigoritdsoknak kdszdnhetéen. Mindent 6sszevetve,
év végéig még lehet kamatemelésre szémitani.

MilioHUF  Netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa A kamatdéntéshez kapesolodéan fontos bejelentés volt, hogy az MNB megkezdi
2000 ~ T 1880 az dllampapir-vasarlésainak évatos csdkkentését. Ennek keretében a kordbban
+ 1,780 megcélzott 60 milliérd helyett 50 milliérd forintra csokkent a vasdrlds Gteme. Ettdl
1 1680 kezdve a Monetdris Tandcs negyedévente fogja felllvizsgalni ezt a célszamot,
1500 1 amitél az MNB a piaci folyamatok figgvényében eltérhet. Ez azt jelenti, hogy
+ 1580 e ; o . . y
nagyobb hozam-megugrds, illetve a fejlett piaci hozamokhoz viszonyitott felar
1000 | T 1480 hirtelen emelkedése nem kivénatos szdmukro. A bejelentés azt is tartalmazta,
+ 1380 hogy a vasarldsok a hosszabb futamidére fognak inkdbb koncentrdlni.
1 1280 A nemzetkézi és hazai kérnyezet hatdséra emelkedtek a magyar hozamok, és a
500 - | 1180 QE fenti vdltoztatasa és a kordbbi kamatdéntésen ledllitott 6t éves hiteleszkoz
' miatt nem nevezhetd kilondsnek, hogy a hozamgorbe kozepén lattuk a
T 1080 legerételjesebb mozgdst: a hdnap sordn tdébb papirra 30 bazispont feletti volt az
0 L o e I B e e e e 0,980 elmozdulds. E mellett az dllampapir aukcids kereslet is elmaradt a kordbban
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8398388998388 383883S38388338388 Augusztus egészében a portfolié duration értéke a benchmark alatt volt. Az
R e e g B R e R e A S S NN alulstlyt elsésorban a hozamgorbe kdzepe adta. A dontést elsésorban a nyomott
[clolojolojojojojololojojojololojojojojojolojojojojojolol oo o] ,.' . S . .
NNNNNNNNNNNNNNNNANANNNNNNNNNNNA nemzetkdzi hozamok, az MNB kamatemelési ciklusa, az 5 éves hiteleszkdz
Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam kivezetése és az allampapir QE varhatd (majd késébb bejelentett) csokkentése
indokolta..
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti Az alap &sszetétele
megoszlésa Forint Szézalék
Folydszamla 29 792 863 7,95%
03 hé. 9% Lekotott betétek 0 0,00%
-3 ho, 9% ) B : :
W 15felett, 7% Allamkstvények és dllami készfizets
3-6 hé, 0% kezességgel kibocsdatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 305 583 369 81,57%
6-12 hé, 4% Kincstarjegyek 0 0,00%
10-15 év, 17% ' Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 45536 128 12,15%
. Befektetett eszkdzok dsszesen 380912 360 101,68%
1-2 év, 6% - .
Kotelezettségek 6278 937 1,68%
2 o Nettd eszkdzérték 374 633 423 100,00%
2-3év,5% — prong
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
5-10 év, 21% )
B 3-5év,31% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Induldstol*
A portfélidban taldlhatd 10%-nél nagyobb ardnyban lévé eszkdzok Alap -0,95% -0,38% -0,46% -1,06% 4,63%
kibocsétsja a Magyar Allam és MTB Csoport. Benchmark -1,03% -0,28% -0,57% -0,96% 5,95%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesftménye nem nyUjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.
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