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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Alap céljc, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzéloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kulfoldi
Gllampapirokba is fektetheti vagyonat.
Az alap fébb adatai 2021.07.30
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7253 Ft
ISIN kod HU0000708201
Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2009. november 02.
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Az elmilt id6szak eseményei

A Fed kamatddnté Glése nem hozott fordulatot a kamatok és az eszkdzvésdrldas
terén, ugyanakkor a kézlemény hangvétele a gazdasdgi folyamatok tekintetében
optimistébbé vdlt, igy amennyiben az adatok tovébbra is bizalomkeltéek lesznek,
akkor még idén hallhatunk konkrétumokat a QE fokozatos kivezetésérdél, ennek
Utemezésérél.

Az EKB julius elejen publikdlta a monetdris politikai
felllvizsgdalatat, és ennek sordn az infléciés cél is médosult. Az eddigi kicsivel 2%
alatti” megfogalmazds helyett szimmetrikus, 2% korGli célt hatéroztak meg. Az
drstabilitds marad az elsédleges, de az EKB céljai kdzé bekerlt a fentarthatdsag.
A kamatddntésen nem tortént vdltozds az iranyadd kamatszintekben és az
eszkdzvasarlasi programokban. A kamatokra vonatkozd irdnymutatdst atirtdk
igazodva az Uj stratégidhoz. Eszerint akkor lehet kamatemelésrél szo, ha az
infléciés tényadatok a 2% teljestlésének irdnydba mutatnak, a doéntéshozok
megitélése szerint a cél még joval az eldrejelzési horizont vége elétt teljesul, és
onnantél kezdve tartésan kicsivel afelett marad. Az Eurézéna inflaciés ratdja az
elézetes adatok szerint juliusban a vart felett, 2,2%-0s mértékben emelkedett
év/év alapon. Az EKB dlldspontja is a Fed-hez hasonlo: jorészt a kereslet-kindlati
egyensily idéleges felboruldsa kévetkeztében alakulhatott ki, és ezért nem lesz
tartds az inflacié megugrdsa. A kdvetkezd hénapok gazdasdgi (és ezen belll
inflacios) adatai igy kulcsfontossdguak lesznek, illetve kérdés, hogy a koronavirus
kovetkeztében Gsszel milyen mértéki lezdrdsokra kényszerilnek a kormdnyok. Az
MNB a vdrokozdsokndl nagyobb, 30 bdzispontos emelésrél dontstt, és a
kamatfolyoso két oldaldt is eszerint mozditotta el. Ezzel az egynapos betéti rata
2016 ota el6szor kerllt pozitiv tartomdnyba. A hosszd futamideji fedezett

Milli HUF Netté eszkdzérték és az arfolyam alakulésa hltelek?t k\vlezettek. Az dllampapir QE Ifopc;on ,tovob,bu tartds Je'te‘rllletet
2000 - _ 1880 hangsulyoztdk. Augusztusban ugyanakkor elérheti az dllomdny a 3000 milliGrdos
' Osszértéket, ami utdn felilvizsgdlat, kisebb visszafogds kovetkezhet.
T 1780 Az alapkamat kapcsén azt mondhatjuk, hogy nagy valdszinGséggel
1500 | + 1680 augusztusban ismét 30 bazispont emelés jon, amit szeptembertél Ujabb lEépések
1 1580 fognak kovetni, amelyek mértéke azonban az infldcids kildtasoktol figg. Még a
1 1480 kamatdonté  Glés elstt ledllitotta az MNB a mdsodpiaci  jelzaloglevél-
1000 A ' vasdrldsokat. Ugyanakkor varhaté még, hogy az idei évben lesz zold mindsitési
T 1380 jelzaloglevelekben kibocsdtds, ahol az MNB az elsédleges és a masodlagos
+ 1,280 piacon ismét vevé lehet.
500 1 1180 Julius els6 felében a portfolid duration értéke még a benchmark felett volt,
1080 azonban a hénap masodik felében ezt fokozatosan csdkkentettik, ismét alulsdlyt
' alakitottunk  ki. Az eladdsok elsésorban @ hozamgorbe kozepére
O+ o+ 0980 koncentralodtak A révidités mellett foként ezek miatt dontottink: az EU-val
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MOOMMOMOORNNMNA®MMONMOMMOMNOMON00NON folytatott vita miatt potencidlisan noveli a finanszirozdsi igényt, az MNB
58558858305 885805885805885358885 karnatemelési ciklusa h bb futamidékon i kellene ieleni 56
ooaeeReeRrggelsRsssasdeesesd985S amatemelési ciklusa hosszabb futamidkon is meg kellene jelenjen, az 5 éves
oo oCc o o000 ooo00000000aS9885888S hiteleszkdzt kivezetése a hosszu oldalon csokkenti a keresletet, ezen feldl egyéb
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N ) eszkézokben is vdrhato fokozatos szigoritds.
Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lév§ kétvények lejarat szerinti Azalap Ssszetétele
megoszlésu Forint Szdzalék
Folydszamla 34005071 9,00%
| Lekotott betétek 0 0,00%
m 15 felett, 6% 0-3ho, 8% ,
Allamkotvények és allami készfizets kezességgel
3-6 ho, 0% kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 293581511 77,69%
6-12 ho, 0% Kincstarjegyek 0 0,00%
10-15 év, 17% Vaéllalati kdtvények, Jelzdloglevelek 45516 499 12,05%
1-2 év, 10% Befektetett eszk&zok &sszesen 373103081 98,74%
Kovetelések 4774366 1,26%
. Nettd eszkdzérték 377877 447 100,00%
2-3 év, 6% A —
z alapbankizarélag magyar eszk6zok szerepelnek
5-10 év, 24% .
B 3-5év,29% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldsté*
Aportfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban lévé eszkdzok Alap 0,26% -0,52% -1,64% -111% 4,75%
kibocsatéja a Magyar Allam és MTB Csoport. Benchmark 0,39% -0,66% -1,83% -0,88% 6,09%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz @)



