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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa Az elmilt id6szak eseményei

Allianz Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptavon  Nem vdltoztatott a Fed a kamatokon és az eszkézvasdrlas Utemén janiusban. A
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndal azonban  gozdaosdgi névekedésre és az inflacidra ugyanakkor jelentésen néttek a
magasabb kockdazati szint mellett. Az Alap pénziigyi célja a tékendvekedés. Az Alap  déntéshozdk idei varakozdsai. A magas inflacid a jelenlegi dlléspont szerint
célinak elérése érdekében portfélivjaban jellemzéen magyar dallampapirok, &  &tmeneti lesz, de a kévetkezé hdnapokban a Fed a QE lasst kivezetésérél mdar
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd  kommunikdlhat részleteket. A kamatemelés késébb varhats, de ennek idépontja
értékpapirok,  diszkont-kincstdriegyek, jelzéloglevelek és  vallalati  kotvények s korabbi lehet, mint azt negyed éve gondolték az intézménynél.

szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Az EKB sem modositott a kamatkondicidkon, és bdr néhanyan szamithattak
Nemzeti Bank dltal kibocsdtott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kilféldi  mésra, de a pandémids eszkézvésarlasok (iteme véltozatlanul emelt ésszeggel

Gllampapirokba is fektetheti vagyonat. zajlik.
Az eldzetes vdrakozdsoknak megfeleléen hosszi évek utdn elészor kamatot
Az alap fébb adatai 2021.06.30 emelt az MNB. A vdltozas az alapkamatban 30 bp, ugyanakkor az overnight
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,7209 Ft kamatfolyos¢ alja -0,05% maradt, mig az egyhetes betét m\’pdéssze 15
. bézisponttal nétt. Az alapkamat jelentésége ismét megné: a szimbolikus jelentés
ISIN kod HU0000708201 ™ . B N o . .
— L ; 5 és tobb kisebb volumen( eszkéz mellett az egyhetes betéti kamat is erre a szintre
Alap fojtéja kStvény, értékpapir befektetési alap 4ll ré tartésan. Kamatemelési ciklus indult, ahol havonta szamithatunk lépésre. A
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd déntés hatterében az 4l hogy a jarvényt kévetd nyitds utén az inflacios
Az alap induldsa 2009. november 02. kockdzatok aszimmetrikussé valtak, fenndll a veszélye, hogy az inflécié tartdsan
Kockazati szint: [— magas szir?tenlraggd. Az efv végéig igy is az inflacids toleranciasdv tetejét (4%)
Alapkezels Al AaoKerdls Z meghaladd draguldssal szamolhatunk.
apreze’ IONZLAOPKEZED 'T - _ A fentieken til a ndvekedési hitelprogram ledll, ugyanakkor zsld hitelezés
Letétkezel6 MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. témogatésara terveznek Gj programot inditani. A jegybanki célok kozé bekerilt
Vezet6 forgalmazd MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. z8ld mandatum kapcsdn més bejelentés is érkezett: tisztdzddott a zéld
Netto dsszesitett kockdzati kitettség 100% jelzdloglevelekhez kapcsolddd szémos szabdlyozési kérdés, igy idén még
léthatunk zold jelzdloglevelet is. Az NKP folytatodik, de itt is lehetnek majd ,zold”
Milis HUF  Netté eszkézérték és az arfolyam alakuldsa kedvezmenyek. o o o
2000 - _ 1880 A szigoribb monetdris politka mellett a koltségvetés egyelére élénkitd

+ 1780

Gzemmodban  maradt  (legfontosabb ¢  bejelentések:  csaladok  SZIA
visszatéritése, kedvezményes vdllalkozdi hitelek), a hiany/adésség lefaragdsa

1500 - 1 1680 lassan indul meg. A laza koltségvetés keresletélénkitdé hatasa az inflacio
1 1580 emelkedésének irdnydba hat, igy ez az MNB-re is nagyobb nyomdst helyez majd:

az ultra laza kondicioknak egyelére bucsit mondhatunk.

1000 - 1 1480 Janius elsé felében a portfélié duration értéke még a benchmark alatt volt,
T 1380 azonban a hénap folyaman ezt fokozatosan noveltlk, fellstlyba forditottuk. A

+ 1,280 vételek sordn elsésorban a hosszabb futamidékre koncentraltunk. Ennek tébbek

500 - 1 1180 kozt oka volt a fejlett piaci hozamok stabilizélédésa, a nagy jegybankok és az
1080 MNB aktiv dllampapir-piaci szerepvdllalésa. Ezen felil a tobbi befektetét is

szerettUk volna megel6zni: 07.01-én a MAX indexbdl a 22A dllampapir kiesik, és

O+ 0980 igy a MAX benchmarkot haszndld befekteték tébbsége ezt valamilyen mértékben
BN NEERNNnNERNnrNERnRnnA8R8nnna8s hosszabb dllampapirok vasarlasaval koveti le, mikdzben az MNB vasarldsai
e N P R i ms Ol oot ok s Kemietick, Jomosbon
R R IININISIUINE- B33 i D= B BB hn §= 3= B g ba b b B nyoman gz omggyzoknel Jellento.setzb short pozK:l"ok |5.k\eputheftek. Janiusban |§
é‘ § § § é‘ § é‘ § § é‘ é‘ § § é‘ é‘ § § § § § § § § % § § % % § § (% vettink dllamilag garantélt kétvényt, hogy néveljuk a felarral rendelkezé

. o i ) kotvények ardnyat, de mivel tovabbra is folytatédtok az MNB QE programiai,
Nett6 eszkdzerték (Bal skala) Arfolyam lehetéséglink volt kedvezé ard eladésra is.
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti Az alap 8sszetétele
megoszlésu Forint Szdzalék
Folydszamla 413217 0,11%
0 Lekotott betétek 0 0,00%
m 15 felett, 8% 0-3ho, 4% , - - ,
) Allamkétvények és éllami készfizets kezességgel
3-6 ho, 3% kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 340 416 356 87,90%
6-12 ho, 0% Kincstarjegyek 0 0,00%

10-15 év, 15% Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 44985 094 11,62%

-loev 0 1-2év,8% Befektetett eszkdzok dsszesen 385814 667 99,62%
Kovetelések 1480373 0,38%
2-3év,2% Nettd eszkozérték 387 295 040 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.

5-10 év. 27% m 3-5év,31%
-10 év, P Lo
? Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1hénap 3hénap 6 hénap 1év Induldsto*

A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban lévé eszkézék Alap 031% 0,22% -2,23% -1,06% 4,76%
kibocsatdja a MOgyOrAHOm. Benchmark 0,37% -0,25% -2,54% -0,89% 6,10%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.
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