Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Alap céljc, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzéloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar
Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kulfoldi
Gllampapirokba is fektetheti vagyonat.

Az alap fébb adatai 2021.03.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 17171Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2009. november 02,
Kockazatiszint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazé MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Nett6 6sszesitett kockdzati kitettség 100%

Milio HUF - Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
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A portfolioban talathato 10%-nél nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsdtdja a Magyar Allam,

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Kotvény Alap
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Az elmilt id6szak eseményei

A februdri USA-inflacid 1,7% lett, emelkedett, de a vdrtnak megfelelt. A
munkaerépiaci adatok tovdbbi jovulast mutattak. A Fed mdrciusban nem
véltoztatott a kamatszinteken és az eszkdzvasdrlas Gtemén. A dontéshozoi
varakozasok frissitése az idei évet érintették inkabb: a ndvekedés és az inflécio is
magasabb lehet a kordbban gondoltndl. A sajtotdjékoztaton hangsulyoztdk, az
inflacio idészakos emelkedésére szamitanak csupdn.

Az Eurdzéna-inflacié februdrban 09% maradt, mig a maginflacié enyhén
csokkent 11%-ra. Az EKB ugyan (még) nem emelte meg a pandémids
eszkdzvasarlasi programjénak (PEPP) kerettsszegét, viszont a heti vésdrldsokat
jelentésen fel fogjdk gyorsitani, mivel az EKB nem tartja kivanatosnak a pénzigyi
kondiciok id6 elétti szigoroddsat. A negyedéves eldrejelzésben a 2021-es inflaciot
emelték érezhetden, de a kommunikdcié aldhizta a megugrds dtmeneti jellegét.
A magyar inflécid a varakozdsokba illeszkedden 3,1%-ra nétt. A maginflécié és az
addszirt magindex viszont mérséklédstt, bar eldbbi igy is a toleranciasdvon kival
maradt. Az MNB médositotta QE programjdt, igy egy adott kotvénybdél a kinnlevd
Gllomany 50%-a folé is mehet. A kamatdonté Glésen a monetéris kondiciok nem
véltoztak, és ismét hallhattuk, hogy jelentésen né a kovetkezd hénapokban az
inflacio, ami inkdbb idészakos lehet. Tehét a laza monetéris politikét az MNB a
kozeljovoben fent kivanja tartani, ami akkor valtozhat, ha az inflacié tartésobb
emelkedése latszik majd. Erre az elsé lépés az egyhetes betéti kamatldlb emelése
lehet. Erdekes kérdés, hogy bdr a jegybank igyekezett felkésziteni a piacokat egy
hamarosan akdr 5% kozelébe éré inflacios szdmra, de ha egy ilyen adat
ténylegesen megjelenik, azt a befekteték mennyire itélik tartdsnak, elinditja-e a
forint lendiletesebb gyengulését. Ez elébbre hozhatnd az egyhetes kamat
emelését, a hosszU hozamok emelkedését. Az EKB jelenlegi hatdrozott fellépése
sok konnyebbséget adhat a magyar jegybanknak, de kétvénypiac igy is
izgalmasan alakulhat a kévetkezd iddszakban is. Az AKK az elézetes terveknek
megfeleléen dprilissal G aukciés rendre all &t kéthetire ritkulnak a fix
allamkétvények aukcidi, ugyanakkor csereaukciok hetente lesznek. gy a hosszu
papirok kinélata nem feltétlen csékken drasztikusan. A hénap folyamdn
emelkedett a GDP-ardnyos hidnyterv, igy a finanszirozdsi igény is felfelé médosul
majd, de az AKK idéar&nyosan ehhez képest is jol dllhat.

Marciusra is alacsonyabb volt a portfélio duration értéke a benchmarkndl, a
hosszabb futamidészegmensekben most kevésbé térink el a benchmark
sulyoktdl, mivel tgy gondoljuk, hogy a jelentés fejlett piaci hozamemelkedés
lassulhat, technikai tényezék, illetve az EKB kdzbelépése miatt. Ugyanakkor az
elkovetkezd inflacids  bizonytalansdg miatt jelentds  futamidé-hosszitdsban
jelenleg nem gondolkodunk. Méarciusban dllomilag garantélt kotvényt és
jelzdloglevelet is vasdroltunk, hogy noveljik a felarral rendelkezd kotvények
arénydt, ugyanakkor adtunk révidebb valtozd kamatozdst dllamkotvényt, mivel
ott az arfolyamok emelkedése egy ideje megdllt.

Az alap &sszetétele
Forint Szdzalék

Folydszamla 6297 652 157%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkodtvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 337573355 84,35%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vdllalati kdtvények, Jelzdloglevelek 46 836 898 11,70%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 390 707 905 97,62%
Kovetelések 9512485 2,38%
Nettd eszkozérték 400 220 390 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldsté*
Alap 0,02% -2,44% -0,23% 1,68% 4,85%
Benchmark 0,33% -2,30% 0,22% 1,90% 6,26%

* évesitett hozam
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