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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Alap céljc, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzéloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kulfoldi
Gllampapirokba is fektetheti vagyonat.
Az alap fébb adatai 2021.02.26
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7168 Ft
ISIN kéd HU0000708201
Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazatiszint: kozepes

Allianz Alapkezel6 Zrt.

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
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Vezeto forgalmazd

Nett6 6sszesitett kockdzati kitettség

Milio HUF - Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszldsa
m 15felett, 7% 0-3 ho, 14%
6-12 ho, 3%
10-15év, 3%
1-2 év, 8%
2-3év,4%
5-10 év, 42% m 3-5év,18%
3-6 ho, 0%

A portfolioban talathato 10%-nél nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsdtdja a Magyar Allam,

Allianz Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmilt id6szak eseményei

A janudri USA-inflacid enyhén csokkent, 1,4% lett, mégis a honapot az inflaciés
félelmek dominaltdk: a 10 éves amerikai allamkotvény hozama igen jelentés
mértékben emelkedett: a ho elején még 1,05% koril volt, de a végére lattunk 1,5%
folotti értéket is. A Fed elntke megszdlaldsaiban ezekre is reagdlt. Tomoren: a
telies foglalkoztatés még messze, tovabbra is laza monetdris politikdra van
szilkség, az inflacié emelkedése kivénatos, és jorészt egyszeri hatdsoknak
kdszonhetd majd.

Az Eurdzéna inflécidja az eléz6 havi -0,3%-rél 0,9%-ra ugrott janudrban. Ebben
sok egyszeri hatds van, az elemzék is hasonld emelkedésre szdmitottak, de a
megugrds az eurdpai kotvénypiaci hozamemelkedést igy is erdsithette. Az EKB
részérél is nyugtatd Uzeneteket hallhattunk, a PEPP eszkdzvasarldsi program
mennyiségét pedig feltehetdleg ndvelték is a honap utolsd napjaitol.

A nagy jegybankok lathatdban most leginkdbb a gazdaségi kildbaldsra
koncentrdlnak. Az inflacids érvek inkdbb olyan jellegliek, hogy a kordbbi, magas
foglalkoztatottsdgu idészakban is inkdbb alacsony volt az inflacié, mint magas. A
jelenlegi inflacids félelmeket azonban tébb mds tényezé is okozhatja: oltdsok
sikeressége esetén a kereslet gyorsan visszatérhet, ami révid, erételjes arfelhajtés
utdn az inflaciés vérakozdésokat is emelheti. Ezen felil példa nélkiliek és
vildgszintliek a monetdris és fiskdlis lazitd |épések, valamint fordulni latszik az
eddigi globalizacios trend.

A hazai inflacid 2,7%-0s szinten maradt janudrban, a maginflacié ugyanakkor
kissé, 4,2%-ra emelkedett. Az MNB nem vdéltoztatott a kamatokon, de a 6
Uzeneteken sem. Tovdabbra is cél a rovid kamatok nulla szinttél biztonsdgos
tévolsdgban tartdso. A hosszi hozamokra elsésorban a megndvelt Osszegl
Gllampapir QE hat, amely a kordbbi 10 év feletti futamidékrél az 5-10 éves
szegmenssel béviilt.

Februdrban a portfélié duration értéke alacsonyabb volt a benchmarkndl, féként
azért, mert tartottunk a globdlis inflécids vérakozdsok miatt kialakult fejlett piaci
hozamemelkedések folytatodasatdl, illetve ennek hazai hatdsaitol Az egyes
értékpapir-sorozatokat nézve a 10 év korUli lejératokat és a rovid futamidejl
kotvényeket jellemzéen alulsilyoztuk, az 5-7 év kornyékén és a 15-20 éves
szegmensben inkdbb feltlstlyt tartottunk, hogy a hozamgérbe alakjén latszd
alul-/felllértékeltségeket kihaszndljuk. Ezeket a hatasokat tobbek kézt az MNB
QE okozza, ami miatt gyors nyereséget nem varunk ezektél a pozicioktdl, marcius
elején is tartiuk. A vdltozd kamatozdast dllampapirok ardnyat noéveltik
februdrban, tobbek kozt azért, hogy a lassan gyengulé forint miatt esetleg
emelkedd révid oldali hozamemelkedésbél profitéljunk. Mdrciust mérsékeltebb
duration-alulsulyban kezdtik, mert ugy gondoljuk, hogy a jelentds fejlett piaci
hozamemelkedés lassulhat elsésorban a nagy jegybankok kdzbelépése miatt.
Ugyanakkor az elkévetkezé inflaciés adatok magasak lehetnek, és az egyszeri
hatésokat nehéz lesz a tendencidtol elvdlasztani, igy jelentés futamidd-
hosszitdsban marcius legelsé napjaiban nem gondolkodunk.

Az alap &sszetétele
Forint Szdzalék

Folydszamla 4517 750 1,10%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkodtvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 362 833681 88,67%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vdllalati kdtvények, Jelzdloglevelek 43671343 10,67%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 411022774 100,45%
Kotelezettségek 1827525 0,45%
Nettd eszkozérték 409 195 249 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldsté*
Alap -2,12% -1,91% -0,60% 0,39% 4,89%
Benchmark -2,29% -1,88% -0,40% 0,20% 6,28%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.
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