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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Alap céljc, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzéloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar
Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kulfoldi
Gllampapirokba is fektetheti vagyonat.

Az alap fébb adatai 2021.01.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7540 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap induldsa 2009. november 02.
Kockdazatiszint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazé MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Nett6 6sszesitett kockdzati kitettség 100%

Milio HUF - Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
megoszldsa
m 15 felett, 3% 0-3h6, 6%
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A portfolioban talathato 10%-nél nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsdtdja a Magyar Allam,

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmilt id6szak eseményei

Az USA gazdasdga a 4. negyedévben az eldzetes adatok szerint megkdzelitdleg
1%-kal nétt az elézé negyedévhez képest. Ez kissé meghaladta az eurézénds
értéket, ami egy kozel ekkora csokkenés volt. De persze Kina a 2,6%-o0s adatéval
verte mindkét régiét, és latvanyos, hogy olyannyira né a kinai export, hogy
konténerhidgny alakult ki.

A decemberi USA-infldcié és a PCE-magindex is emelkedett kissé, 1,4%, illetve
1,5% lett. Ez persze még kozel sem ad okot aggodalomra a monetdris politika
szempontjébdl, féleg, hogy a Fed monetdris stratégia tavaly megengeddébb lett:
egy hosszabb, 2%-o0s cél alatti idészak utdn egy bizonyos ideig tolerdlt, sét
kivénatos a valamivel cél feletti érték. Az eurdzénds adat is decemberben fordult
csak még minusz nullabél plusz nulléba. Erdemes lesz ugyanakkor figyelni a
tendencidt, hiszen egyrészt bazishatasok (olajdr, 2020-as német addcsokkentés)
mellett lesznek egyszeri hatasok (jarvany enyhilését kévetd idészakosan
megndvekedett kereslet, konténerhidny), amiket viszont nehéz lesz majd
elvdlasztani strukturdlis véltozasoktol (kinai bérndvekedés,
deglobalizécio/gydrtésorok hazahozatala, JIT-rendszerek finomhangoldsa,
elldtdsi léncok nehézségei).

A janudri monetdris politikai dontésekrél egyébként tul sokat most nem tudunk
irni, a Fed és az EKB is ényegében megismételte az eddigi laza iranyultségra
vonatkozo Uzeneteit. A piac az EKB esetében taldn kicsit belekapaszkodhatott
abba, hogy a dontéshozok megemlitették a PEPP eszkozvasarlds teljes ki nem
haszndldsénak a lehetéségét, de valdjdban ebben nem volt semmi Gjdonsdg, és
azt is olvashatjuk, hogy szikség esetén tovabb bévithetik a keretdsszeget. Az USA
10 éves janudrban béven 1% felett is jart, és némi korrekcid utdn kb. 15
bézispontot emelkedett. Az USA-hozamok 2020 augusztusatdl emelkedd
trendben vannak, de most mintha a német is kovetni kezdené, de ott szerényebb
volta hozamemelkedés 10 évre.

A magyar decemberi inflécié 2,7% maradt, de a KSH maginflécié még kicsit
emelkedett is, 4% lett. Az MNB egyébként a pénzromlas emelkedésére
figyelmeztet a kovetkezé hénapokra, elsésorban az olajér és a jovedéki addk
emelkedése miatt, de felfelé és lefelé hatd kockdzatokra is felhividk a figyelmet. A
Monetdris Tandcs a vdllalati  kétvényvasdarlasok  (NKP-program) — keretét
megemelte. Az dallompapirpioc szempontjabol fontos fejlemény, hogy a
hénapban az MNB megkozelitette a 10 évnél hosszabb sorozatok esetében az
50%-0s kitettséget, igy az eddigi kommunikdécionak megfeleléen kiterjesztették a
vasarlasokat a révidebb, 5-10 éves futamidékre is. Az AKK a hosszd papirokat
tovabbra is preferdlio, és a kibocsatdsok is magasak igy év elején. Mindez a
nemzetkozi kdrnyezettel egyitt hozamemelkedést okozott, a 10 éves futamiddre
kb. 20 bdzispontot, de a hosszabb lejaratokon még nagyobbat.

Janudrban a portfélio duration értéke kis mértékben révidebb volt a
benchmarkndl. Az egyes értékpapir-sorozatokat nézve a 10 év kordli és feletti
lejaratok lejaratokat és a rovid futamidejl kotvényeket jellemzden alulstlyoztuk,
5-7 év kornyékén inkabb felllsaly volt jellemzé.

Az alap 6sszetétele
Forint Szdzalék

Folydszamla 21596 909 4,81%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkodtvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 381535814 85,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 46 388 829 10,33%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 449521552 100,15%
Kotelezettségek 658 247 0,15%
Nettd eszkozérték 448 863 305 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkézok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3hénap 6 hénap 1lév Induldsté*
Alap -0,35% 1,04% 0,53% 1,59% 512%
Benchmark -0,34% 1,34% 0,97% 1,52% 6,54%

* évesitett hozam
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