Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Alap céljc, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzéloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar
Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kulfoldi
Gllampapirokba is fektetheti vagyonat.

Az alap fébb adatai 2020.12.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7601 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2009. november 02,
Kockazatiszint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazé MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Nett6 6sszesitett kockdzati kitettség 100%

Milio HUF - Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
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A portfolioban talathato 10%-nél nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsdtdja a Magyar Allam,

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Kotvény Alap

www.allianzalapkezelo.hu
Portfolio-
jelentés
2020. Allianz Alapkezelé Zrt.
december

Az elmilt id6szak eseményei

Az USA infldcié novemberben nem véltozott, 1,2% maradt, a Fed éltal kiemelten
figyelt PCE magindex is 1,4%-on 4llt, ami egyelére messze van a 2%-0s céltol,
féleg, hogy a 2020-as monetdris politikai stratégia felllvizsgdlaténdl tisztaztdak,
hogy egyfajta dtlagot néznek majd a dontéshozok, azaz valamennyi ideig kicsivel
2% feletti inflacid is elfogadhatd/kivanatos. Ez onmagdban azt jelzi, hogy a laza
monetdris kondiciok tartésan fennmaradhatnak. Ezt erésitette meg a decemberi
Fed Ulés is, ahol sok minden véltozast nem hozott, de megjelent egy konkrét
vallalés a kézleményben az eszkdzvésdrldsi Gtemre vonatkozéan. Decemberben
a 10 éves amerikai dllampapir hozama nem mozdult el jelentésen, de annyit
érdemes megjegyezni, hogy a piac lathatdlag figyeli az infldcié hosszabb tdvi
emelkedésével kapcsolatba hozhaté hireket, ami a hozamemelkedés irdnyaba
hat.

Az EKB kamatdonté Glésén — a piaci varakozésokkal ésszhangban - tobb lazitd
lépést is bejelentettek. Néhanyat kiemelve: 500 milliard euréval megemelkedett a
pandémids  eszkdzvasarlds (PEPP) kerettsszege, és jelentésen kitoltdk az
idéhorizontjdt is, illetve tovébb lazitottak a bankoknak nyujtott kedvezményes
hosszU lejératd hitellehetbség (TLTRO) feltételein.

Az eddigi elhiz6dd targyaldsok alapjén talén varatlannak is nevezhetd, hogy a
Brexit végil megdllapodassal, rendezett formaban valésult) meg. gy az
aruforgalom dontd része vamok és mennyiségi korldtozdsok nélkali lesz majd.
Sikerult emellett az EU-n belil megegyezni az Uj EU-s koltségvetés, illetve a
pandémids helyredllitasi alap kapcsan.

A magyar inflacié 2,7%-ra ereszkedett, az addszlrt maginflécié 33% lett.
Eléremenden az MNB arra szamit, hogy a kovetkezé hénapokban a jévedéki
addk és bazishatasok miatt is akdr a toleranciasdv folé is emelkedhet idSlegesen
a pénzromlds Uteme. A Monetdris Tandcs decemberi (lésén nem valtoztak a
kamatszintek, és maradnak a hiteltenderek és az eszkdzvésdrldsi programok is.
Az AKK kézzétette a 2021-es finanszirozési tervét. Fontos véltozés, hogy baér a 3
éves benchmark maga nem sz(nik meg, de erre a futamidére az AKK nem tervez
kibocsatani. Lesz 30 éves zold kdtvény, és szintén a futomiddhosszabbitds
jegyében a csereaukciok volumene novekszik majd. Az Gsszes intézményi
finanszirozasi igény csokken 2020-hoz képest, @ mdsodik negyedévtdl az aukciok
gyakorisdga a tervek szerint ritkul, ismét kétheti lesz. A lakossagi piac 2021-ben is
hangsulyos lesz, mig devizakétvénnyel egyelére nem szamolhatunk. Amennyiben
a Pénzigyminisztérium 6,5% koruli hiGnycélia tarthatd lesz, és a gazdasdgi
ndvekedés a 2020-as visszaesés utdn kézzelfoghato lesz, az dllamaddssag-rata
2021-ben ismét csdkkenhet majd.

A hoénap sordn a legtdbb futamidére 10-20 bdzispontnyi hozamcsokkenést
lathattunk a magyar dllampapirpiacon.

December folyamdn a portfélié duration értéke benchmark kézelében volt. Az
egyes értékpapir-sorozatokat nézve a 10 év korlli lejaratokat sulyoztuk
leginkdbb feltl, mig a rovid futamidékon esetenként jelentSs alulsdly volt
jellemzé. A janudrt kisebb duration alulsdllyal kezdjik.

Az alap &sszetétele
Forint Szdzalék

Folydszamla 5809416 1,38%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkodtvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 371 001 900 88,35%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vdllalati kdtvények, Jelzdloglevelek 43951 842 10,47%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 420763158 100,20%
Kotelezettségek 846 444 0,20%
Nettd eszkozérték 419916 714 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldsté*
Alap 0,57% 227% 1,20% 1,51% 519%
Benchmark 0,76% 2,57% 1,69% 141% 6,62%

* évesitett hozam
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