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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa Az elmilt id6szak eseményei

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptavon A Fed novemberben nem vdltoztatott a kamatszinteken, az eszkézvasarlasi
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban  programon, és az Gléshez kapcsolodd kézlemény is csak minimalis frissitésen
magasabb kockdazati szint mellett. Az Alap pénziigyi célia a tékendvekedés. Az Alap  esett &t. Az USA inflécié tovabb ereszkedett, 1,2% lett. A munkanélkiiliség 6.9%-ra
célinak elérése érdekében portfolisjdban jellemzéen magyar dllampapirok, @  mérséklédatt, de 2013 Sta ennél lnyegesen kedvezdbb szémokat is lattunk.
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd  Tehdt monetdris szigoritasra nem kell a kézeljgvében szémitani. Azt azonban
értékpapirok,  diszkont-kincstarjegyek, jelzaloglevelek és  vallalati  kétvények  megfigyelhetjik, hogy kedvezé vakcinahirek esetén a kétvénybefekteték
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar idegesen reagdlnak, ami mutatja, hogy van egy olyan félelem a piacon, hogy a
Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kétvényekbe, bankbetétekbe és  kulfoldi  jarvany visszaszorultéval erésédik majd az inflécios nyomds, ami a jegybanki QE
allampapirokba is fektetheti vagyondat. programok fokozatos visszaépitését eredményezheti. Erdemes ugyanakkor
megjegyezni, hogy vilagszerte né ugrdsszerlen az dllomaddssag, igy a
Az alap f8bb adatai 2020.11.30 lehetéségekhez mérten a jegybankok ovatosak lesznek, inkébb tolerdlnak
Egy jegyre jutd netto eszkdzérték 1,7502 Ft idSlegesen magasabb inflaciot.
. Az USA vdélasztéson végul a papirforma szerinti eredmény sziletett: Joe Biden az
ISIN kod HU0000708201 . . 1 N ) ) X
elektori szavazatokat nem csekély folénnyel nyerte el. Mivel tobb dllamban is
Alap fajtdja kotvény, értekpapir befektetési alap csak kis tdbbséget szerzett a demokrata jelslt, gy Trump elndk t3bb
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég Ujraszamlalast kezdeményezett. Nagy valészinlséggel ez mar a lényegen nem
Az alap indulésa 2009. november 02. fog vdltoztatni: Biden lesz az USA (j elndke. A személyi dontései kozil
kiemelhetjuk, hogy Janett Yellen kerGl a Treasury élére.
Az Eurdézéna inflaciés ratdja tovabbra is enyhén negativ tartomdnyban van. A
koronavirus-jarvany miatti 6szi lezardsok a régiét ismét rosszabb helyzetbe
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. hozhatjak a vilég tobbi részéhez képest. fgy a mar ,belengetett’ decemberi
Vezet6 forgalmazo MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. tovabbi lazit6 monetdris épések napirenden maradnak. Itt legalabb a
Nett6 sszesitett kockdzati kitettség 100% pandémids eszkdzvésarldsi program keretének emelését vérhatjuk, de ezt
kombindlhatjak mas (épésekkelis.

Millié HUF Netté eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa A magyar inflacié tovébb csokkenve 3%-ra ért. Ez az MNB-t most kényelmes
2000 - 1880 helyzetbe hozza. Nem is vdltoztak a hénap folyamén a kamatkondiciok, és az
Gllampapir QE-t is meghosszabbitottdk. A jelzdloglevelek piacén ugyanakkor
I 1780 visszafogottabb a jelenlét.

+ 1680 Magyarorszag az EU-s vétot megeldzéen ismételten devizapiaci forrdst vont be. A
1 1580 két, egyenként 1,25 milliard eurd 6sszegl sorozatbél az egyik 2050-es lejératy,
tehdt a leghosszabb forint kotvénynél is lényegesen hosszabb. Ezzel az orszdg
+ 1,480 ! . . " . . N X
1000 - devizatartaléka is emelkedik, emellett a tovébbra is megnovelt forint
T 1380 kibocsatasokkal jelentés pénziigyi tartalékot sikerilt képezni az AKK-nak. Ez segiti
+ 1,280 a forint stabilitdsat, illetve a forint kotvényhozamok emelkedése ellen hat
1 1180 (kilénosen a jelents MNB-vésarlasok mellett). De mivel a kibocsdtdsi aktivitdst
az AKK még most sem fogta vissza, egy év végi kétvényrali esélye is kisebb.
A hénap folyamdn dltaldnos hozamesokkenést figyelhettiink meg, azonban ez a
0,980 gorbe kdzepén és elején volt latvanyosabb, ott nagysagrendileg 20-30 bp.
November nagy részében a portfélié duration értéke a benchmark kézelében
volt. Az egyes értékpapir-sorozatokat nézve a 10 év korili lejaratokat stlyoztuk
leginkdbb feltl, mig a rovid futamidékon esetenként jelentSs alulsdly volt
) jellemzé. A hénap folyamdn kisebb tétel jelzdloglevelet is vettink, de még
Arfolyam hénapon belul nyereséggel eladtuk.
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Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti Az alap sszetétele

megoszldsa Forint Szazalék

Folydszamla 14 253 201 337%

m 15 felett 3% 0-3 hé, 6% Lekotott betétek 0 0,00%

6-12 o, 3% kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok 375376 704 88,73%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 43723821 10,34%
Befektetett eszk&zok &sszesen 433353726 102,44%
2-3év, 7% Kotelezettségek 10309 946 2,44%
Nettd eszkozérték 423 043 780 100,00%
m 3-5év,23% Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek

‘ Allamkodtvények és allami készfizetd kezességgel

10-15év, 9% 1-2 év,8%

5-10 év, 42%
3-6 ho, 0% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6hénap 1lév Induldsto >
A portfolidban talalhaté 10%-nal nagyobb ardnyban (évé eszkézok Alap 0,82% 1,33% 0,71% 0,30% 518%

kibocsdtéja a Magyar Allam. Benchmark 0,92% 1,52% 1,21% 0,29% 6,60%
* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli ®
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi

informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.



