Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Alap céljc, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar
Nemzeti Bank dltal kibocsdatott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kulfoldi
Gllampapirokba is fektetheti vagyonat.

Az alap f6bb adatai 2020.10.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7359 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazé MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Milio HUF - Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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A portfolioban talathato 10%-nél nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsdtdja a Magyar Allam,

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Kotvény Alap

www.allianzalapkezelo.hu
Portfolio-
jelentés
2020. Allianz Alapkezelé Zrt.
oktéber

Az elmilt id6szak eseményei

Az USA gazdasaga a 3. negyedévben 7,4%-0s ndvekedést mutatott, az elézd év
azonos iddszakdhoz képest ugyanakkor még 29%-0os az elmaradds. A
munkanélkdliségi rata tovabb csokkent, de még 12,8%. A szeptemberi inflécié az
el6z6 honaphoz hasonldéan 1,4% lett. Tehdt a Fed laza monetdris politikdjénak
vége még nincs az idéhorizonton.

Az elndkvdlasztdson nagy valdszinlséggel Joe Biden kapja meg a szikséges
elektori szavazatokat, de a jelentésen megndvekedett levélszavazatok miatt
gyors eredményre nem szamithatunk, féleg, ha Trump elndk szoros kizdelemben
veszit, és Gjraszdmoldst kovetel.

Az Eurdézéna inflacicja kicsivel 0% alatti. A GDP az elézetes adatok szerint
impressziv. 12,7%-0s bdévilést mutat negyedéves alapon, év/év -4,3% lett.
Vildgszinten ugyanakkor a jarvany Ujabb lendiletet vett sokhelyitt a tavaszinal is
nagyobb esetszdmokkal. igy szamos orszégban szigorftasokat l&tunk. A
korldtozdsok az EU-t az dtlagndl rosszabbul érinthetik majd.

Az EKB kamatdontd Glésén nem véltoztak a kamatkondicidk és az eszkdzvasdrlds
Gsszege sem, ugyanakkor a dontéshozdk gy latjék, hogy a jarvény hatasdra a
lefelé mutatd kockdzatok jelentéssé valtak. A Kormdanyzétandes megvarja a
soron kovetkezé decemberi gazdasagi elérejelzéseket, és ennek fényében rogton
varhatéd a monetdris eszkodzrendszer Ujrahangoldsa. Ez gyakorlatban tovdbbi
lozitdsokat jelenthet, és nem csak a jarvannyal kapcsolatos eszkdzvasarldsi
keretdsszeget érintheti. Az MNB a hénap folyamdn nem vdltoztatott a
kamatokon, ugyanakkor a Jegybankelnok egy orszaggyllési bizottsdgi
meghallgatésdn és egy cikkében is hangstlyozta az MNB szdmos mds
jegybankhoz képest nagyobb mozgdsterét a mérleg bévitésére vonatkozdan. Ez
azt jelenti, hogy a hosszabb lejaratok esetében szdmithat a piac a folyamatos,
esetleg novekvé jegybanki jelenlétre. Az MNB oktéberben emelte is az
Gllampapir-vésdérlésokat: heti 50 milliérd forintra, az egy sorozatbdél dltala
birtokolhatd mennyiséget pedig 50%-ra. Elindult az allamilag garantalt kotvények
vasarlésa heti 5 milliard kordli dsszegben. A jelzdaloglevél-piacon a hé végére a
heti 5 millidrdos vasarlas a felére csokkent. Az &téves hiteltenderen az elfogadott
mennyiség a hénap folyamdn heti 30 milliard volt. A szeptemberi inflacid
egyelbre ismét ndvekvé MNB mozgdsteret jelez, mivel 3,4%-ra ereszkedett. A KSH
Gltal szamolt maginflacié ugyan még 4%, de az is csdkkent, az MNB magindexe
pedig béven 4% ala kertlt. Emellett érkeztek még vartnal jobb makroadatok
(ipari termelés, munkanélkiliség, foglalkoztatottsag).

A forint az idészakban gyengilé tendencidt mutatott, de ezdttal a régidhoz
képest nem volt kiugré a mozgds. Az dllampapir-piacon a hosszd futamidékon
jelentdsebb, 20-40 bazispont hozamcsokkenést figyelhettink meg, a révidebb
lejaratokon az erésodés visszafogottabb volt.

Oktober nagy részében a portfolié duration értéke némileg a benchmark felett
volt, és ezen belil az egyes értékpapir-sorozatokat nézve tovdbbra is a
leghosszabb lejaratokat stlyoztuk felil, mig a rovidebb futomidéket nézve
esetenként jelentds alulsuly volt jellemzé.

Az alap 6sszetétele
Forint Szdzalék

Folydszamla 29689097 6,88%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkodtvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 369 036 995 85,56%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 43508 507 10,09%
Befektetett eszk&zok &sszesen 442 234 599 102,52%
Kotelezettségek 10891272 2,52%
Nettd eszkozérték 431343327 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldsté*
Alap 0,86% -0,50% 0,42% -0,29% 514%
Benchmark 0,87% -037% 0,81% -0,31% 6,57%

* évesitett hozam
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