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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Alap céljc, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank dltal kibocsdatott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kulfoldi
Gllampapirokba is fektetheti vagyonat.

Az alap f6bb adatai 2020.08.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 17272 Ft
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Az elmilt id6szak eseményei

A Fed ugyan nem tartott kamatdontd lést augusztusban, ugyanakkor
nyilvénossagra hoztdk a monetdris stratégia felllvizsgalatdnak eredményét. A
telies foglalkoztatottsdgtédl vald eltérés mostantédl csak a kedvezétlen irdny
esetén készteti |épésre a dontéshozokat, a feszitett munkaerépiac 6Gnmagdban
nem jelent szigoritdsi kényszert. Az inflacios cél eddig is szimmetrikus volt, de a
mostani széveg dtlagrél is beszél, ami a kordbbiokhoz képest ismét a lazdbb
kondiciok hosszabb fenttartasat valészinlsiti, mivel egy huzamosabb 2% alatti
infléciés id6szakot kovetben egy célndl magasabb érték is tolerdlhatd egy
darabig. A dontéshozdknak nagyfokd rugalmassag maradt meg ugyanakkor
azzal, hogy nem definidlték az dtlag szdmitdsdnak idéhorizontjat. A valtozdsok
Osszességében a tartésan laza monetdris politika irdnydba mutatnak. A
szdvegbol emellett az is kiolvashatd, hogy a Fed a negativ kamatokat nem
preferdlja, a QE viszont szintén tartdésan velink maradhat. Az EKB-ban is zajlik
hasonld stratégiaformalé munka. Az ezzel kapcsolatos nyilatkozatokbol az
latszik, hogy az inflacié terén az EKB is finomitani fog, a kicsivel 2% alatti”
inflécids cél szimmetrikussd valtozhat.

Makrogazdaségi adatokbdl most csak két hazait emelnénk ki. A 2. negyedéves
GDP-adat a vartndl rosszabb lett: 13,6%-0s csokkenést mutatott az eléz6 év
azonos idészakdhoz képest. Az inflacid 3,8%-0s értéke szintén a kedvezétlenebb
iranyba tért el a varakozasoktol

A Pénzligyminisztérium a 2020-as hidny-elérejelzést jelentésen rontotta, most a
GDP 7-9%-énak megfelelé deficitet vdarnak (Gjabb gazdaségi csomag is jon
szeptemberben). Ennek kévetkeztében az AKK is [épett, &s ismételten médositotta
a kibocsdtdsi tervet. A deviza finanszirozdshoz nem nyultak, azonban még egy

Milli HUF Netté eszkdzérték és az arfolyam alakulésa mintegy 500 millié eurénak megfeleld kibocsdtds varhaté a kodzeljovében. A
2000 - _ 1880 lakossagi értékesités az elmult hénapokban a kordbban vartndl kedvezébben
' alakult, igy ez lehetévé tette az éves terv emelését. Nagysagrendileg 500 milliard
g 1780 tabblet hdrul a forint intézményi piacra. A futamidd hosszitdsa tovabbra is cél. Itt
1500 + 1680 lesz jelentésége annak, hogy ugyan az augusztusi tlésén (08.25.) az MNB nem
1 1580 véltoztatott az alapkamaton (sét kizdrta a kézeljovében a vagést), a hosszd
1 1480 lejaratd dllampapir-vasarlasokat viszont kibévitették. A kordbbi 10-15 milliard
1000 - ' utdn a heti 40 milligrdos vésarldsi Gsszeg mar a kamatddntés hetében is teljesult.
T 1380 Fontos megemliteni, hogy az 5 éves jegybanki hitellehetéségben ugyanakkor az
+ 1,280 MNB visszafogta a mennyiséget, heti 30 millidrdra csokkentette, tehdt az MNB
500 - 1 1180 lényegében dtcsoportositotta erdit a hosszabb lejératok felé az elmdlt két
1080 hénapban, ezzel segitve tobbek kdzt az AKK-t, hogy a megnovekedett hossz
' futamideja kibocsdtasok jelentés hozamemelkedés nélkal megvaldsulhassanak.
O+ T 0,980 Az dllampapir hozamok a hdnap sordn igy is nagysagrendileg 10-30 bdzispontos
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MOONNONNONNNNNMONRHOOONNNNNON®D OO emelkedést mutattak.
B0E3E8S08388208388298388598388 Jalivs folyamd t#6li6 duration értéke kicsivel a benchmark alatt volt, d
Snagggganeeeeadglgsgdeessddogge dlius folyaman a portfolic duration értéke kicsivel a benchmark alatt volt, de
oSooocooooooocoooooocaoooosaSSsy ezen beliil a leghosszabb lejaratokra inkébb felilsuly volt jellemza.
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
PR . r . e Az alap 6sszetétele
Az alapban lévd kotvények lejarat szerinti _
megoszldsa Forint Szazalék
Folyészamla 24277775 557%
m 15 felett, 3% 0-3 hé, 5% Lekotott betétek 0 0,00%
‘ Allamkodtvények és allami készfizetd kezességgel
. kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
- 0/
1-2&v,6% értékpapirok 378596 888 86,83%
10-15 év, 2% Kincstariegyek 0 0,00%
Vaéllalati kdtvények, Jelzdloglevelek 43929974 10,08%
2-3 év, 10% Befektetett eszk6z6k &sszesen 446 804 637 102,48%
) ) Kételezettségek 10807 430 2,48%
5-10ev, 36% Netto eszkzérték 435997 207 100,00%
. Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek
m 3-56v,38% o meey
6-12 ho, 0% 3-6 ho, 0% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldsté*
A portfolidban talalhaté 10%-nal nagyobb ardnyban (évé eszkézok Alap -1,00% -0,61% 0,99% -0,78% 517%
kibocsdtéja a Magyar Allam. Benchmark -0,95% -0,30% 0,60% -0,54% 6,61%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.
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