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Allianz Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Alap céljc, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank dltal kibocsdatott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kulfoldi
Gllampapirokba is fektetheti vagyonat.

Az alap f6bb adatai 2020.06.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7393 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdja
Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockazati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld
Vezeto forgalmazd

Netto 6sszesitett kockdazati kitettség

kotvény, értékpapir befektetési alap
Nyilvénos, nyiltvég
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Az elmilt id6szak eseményei

Az inflécié az Egyesult Allamokban évi 0,1%-ra csdkkent, azonban a PCE
magindex 1% maradt. Az 4j munkanélkiliek szama (heti) mindig magas, azonban
jelentbsek lehettek a felvételek is, mert a mdjusi munkanélkiliségi rdta ahelyett,
hogy emelkedett volna, 14,7%-rél 13,3%-ra csokkent Ggy, hogy az aktivitdsi réta is
emelkedni tudott kissé. A mdijusi kiskereskedelmi eladdsok is kellemes
meglepetést okoztak, kozel 18%-0s emelkedést mutattak az elézé hénaphoz
képest. A Fed nem véltoztatott a kamatokon, viszont véllalta, hogy a kévetkezd
hénapokban az eszkdzvésarldsok Utemét nem csdkkentik.

Az Eurézéna inflacié majusra vonatkozdan évi 0,1% volt (juniusi elézetes 0,3%),
mig a meginfldcié 09%-ra csokkent (junius 0,8%). Az dprilisi kiskereskedelmi
forgalom eléz6 honaphoz képest kozel 12%-kal csokkent, az ipari termelés
szintén drasztikusan visszaesett (-17%). Az EKB 600 milliérd euréval bévitette a
jérvénnyal kapcsolatos eszkozvasarlasanak keretdsszegét, és kibévitették egy fél
évvel az iddhorizontjdt is

A magyar makroadatok k&zil az ipari termelés volt kiugro, -36,6% éves alapon, az
inflécid nagyjabol a vértnak megfelelden 22%-ra mérséklédott, mikdzben a
magindex 4%-ra ereszkedett. Az MNB 06.23-i Glésén a piaci szerepldk jé részét
meglepve, 15 bdzisponttal, 0,75%-ra csokkentette az alapkamatot A
kamatfolyosé nem valtozott, @ bankok tovébbra is -0,05%-on helyezhetnek el
egynapos betétet, mig 1,85%-on vehetnek fel egynapos és egyhetes fedezett
hitelt. Az egyhetes betéti tenderek és a 3-6-12 hénapos, valamint 3 és 5 éves
fedezett hiteltenderek azonban 0,75%-0s szinten keriltek meghirdetésre. A forint
likviditést nyGjté FX-swap tender allomanya csokkenésnek indult, de ez most nem
annyira a monetdris politika valtozdsét mutatja, inkabb az FX-swap piac félév
vége elétti likviditdsi helyzetével lehet 6sszefliiggésben. A jelzdloglevél-vasarldsok
tovabb folytak, az dllampapir QE ugyanakkor szlinetelt janiusban. Errél az MNB
kamatdontéshez kapcsolddd sajtétdjékoztatdn azt tudhattuk meg, hogy az MNB
erre tovabbra is aktiv eszkdzként tekint. Itt persze nem lehetink benne biztosak,
hogy mi kell ahhoz, hogy Ujra hosszt dllampapirt vegyen az MNB: a hosszu
hozamok tovdbbi emelkedése, a gazdasdgi kildtésok Gjabb romldsa, vagy a
jarvany Ujabb jelentés hazai térnyerése.

éves lejaraton 20-30 bdzispontos eréstdést mutattak, a révidebb dllampapirok és
diszkontkincstdriegyek  hozamcsokkenése  ennél  jelentSsebb  volt  (50-60
bézispont), ugyanakkor a hossz4 hozamok emelkedtek, a 20 éves kotvény
hozama példdul nagységrendileg 50 bazisponttal kerdlt feljebb.

A juniust kis duration alulstlyban kezdtik, de ezt mérsékeltik a hénap sordn,
elébb a hozamgdrbe kozepén, majd végén vasdroltunk. Mivel az MNB
jelzdloglevél-vasarlasi programja ezt kedvezdé hozamszintek mellett lehet6vé
tették, tovabb csokkentettik a jelzdloglevelek allomanydat. Jalius elsé napjaiban
enyhe duration alulstlyt tartunk, de ez inkabb a legrovidebb lejdratok
alulstlyozésabdélszarmazik.
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
megoszldsa
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A portfolioban talathato 10%-nél nagyobb ardnyban lévé eszkdzok

kibocsdtdja a Magyar Allam,

Az alap 6sszetétele
Forint Szdzalék

Folydszamla 16 759 773 373%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkodtvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 385912612 85,95%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 44 407 951 9,89%
Befektetett eszk&zok &sszesen 447 080 336 99,57%
Kovetelések 1916575 0,43%
Nettd eszkozérték 448 996 911 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldsté*
Alap 0,09% 3,00% 0,31% 2,91% 5,33%
Benchmark 0,28% 2,56% -0,28% 3,19% 6,78%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.
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