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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa Az elmilt id6szak eseményei

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kozéptavon Az USA aprilisi kiskereskedelme 16,4%-0s, mig az ipari termelés 11,2%-0s esést
az dllampapir befektetéseket meghalad6 hozamot érjen el, azokndl azonban — mutatott az elézé hénaphoz képest. Az inflacié mar csupan 0,3% lett, amiben az
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénziigyi célja a tékendvekedés. Az Alap  olajér mellett a keresletcsdkkenés is szerepet jatszik. A PCE maginflécio is 1%-ra
célinak elérése érdekében portfélivjaban jellemzéen magyar dallampapirok, @  csékkent. Az éprilisra  14,7%ra  ugré munkanélkiliségi adat a heti
magyar dllam készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité  munkanélkiliségi adatkdzlések fényében nem volt meglepd.

értékpapirok,  diszkont-kincstarjegyek, jelzaloglevelek és  vallalati  kétvények Az Eurdzona kiskereskedelme és ipari termelése marciusban egyarént bé 11%-ot
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar —esett az elézé hénaphoz képest. Az inflécio aprilisra 0,3% lett, mig a majusi
Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kétvényekbe, bankbetétekbe és  kulfoldi  becslés mér csak 01%-ot mutat. A maginflacié ugyanakkor nem esett

Gllampapirokba is fektetheti vagyonat. drasztikusan: 0,9% lett Gprilisban és elézetesen mdjusban is.

Latszik, hogy a fejlett gazdasagokat is megviselte a jérvany. Az azonban biztato,
Az alap fébb adatai 2020.05.29 hogy maér dprilis végétsl az (j fertézottek, illetve haldlesetek széma kedvezd
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 17378 Ft irdnyt vett ezekben az orszagokban, és a kormdnyok a korldtozd |épések

fokozatos enyhitésébe kezdtek.

ISIN k& HU0000708201 ) . L
SIN k6d — L ; L A magyar GDP az elézetes adatok alapjan 04%-kal zsugorodott az elsé
Alap fajtéja kotvény, értekpapir befektetési alap negyedévben, de még igy is 2,2%-0s ndvekedést ldthattunk az eléz6 év azonos
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég idészakahoz képest. A kiskereskedelmi eladdsok dprilisban és az ipar marciusban
Az alap induldsa 2009. november 02. nagységrendileg 10%-0s esést mutatott az egy évvel ezeldtti dllapothoz képest.
Kockazati szint Kozepes Az c’:pritils\' infléci6 évi 2,4%-ra mér§éktédétt. .

- . Nem vdltoztatott az MNB mdjusban a kamatkondicidkon. Megmarad az
Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.

egyhetes betéti tender, és a 0,9%-0s szintje is konzisztens a monetdris politika

Letétkezeld MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. céliaival. Az allampapir-vésarlasi programrél megtudtuk, hogy valsagkezeld
Vezet6 forgalmazo MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. eszkozként tekintenek rdé, és elérte jelenleg a céligt. Ezt tdmasztja ald, hogy a
Nett6 dsszesitett kockdazati kitettség 100% megindulds utdn a hénap sorén folyamatosan csokkentek a heti vésdrldsok.

Méjusban dsszesen 150 millidrd hosszd éllampapirt vett az MNB. A jelzdloglevél-
vésarlésok 30 milliGrd forintot tettek ki, ebbél 5 milliérd tortént az elsédleges

Milio HUF - Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa ‘
piacon.

2000 1880 Az AKK méjushan ismét modositott az idei finanszirozdsi terven. A f& célok nem
T 1780 véltoztak (pl. a devizaarany sévja, a futomidé hosszabbitdsa, a lakossdgi
1500 + 1680 értékesités kozéptavu terve), de a 3,8%-0s hidgnyhoz igazodva emelték az
1 1580 intézményi forint és a deviza forrés bevonds tervét.
1 1480 Az AKK forint aukciéi mdjusban is j6 kereslet mellett zajlottak. A mésodpiaci
1000 - ' hozamok az 5 évnél révidebb lejaraton 10-30 bézispontos erésddést mutattak,
T 1380 mig hosszabb eljgratra kismérték hozamemelkedést is mutatott néhdny
+ 1280 Gllampapir.
500 - 1 1180 A mdjust évatos duration feltlstlyban kezdtik, amelyet azonban a hénap sorén
1 1080 fokozatosan visszavagtunk. Hosszd futamidejd dllampapirokat adtunk el, és
' inkébb a hozamgoérbe kdzepe tajén vasdaroltunk. Mivel az MNB jelzaloglevél-
O+ v+ 0980 vasarldsi programja ezt kedvezé hozamszintek mellett lehetévé tették,
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) duration alulstlyt tartunk. EzGttal a hossza lejaratd kotvények nincsenek
Nett6 eszkdzerték (Bal skala) Arfolyam feltilstlyozva a benchmarkhoz képest.
PR . r . e Az alap 6sszetétele
Az alapban lévd kotvények lejarat szerinti
megoszldsa Forint Szazalék
Folydszamla 18713 149 4,08%
m 15 felett, 3% 0-3 hé, 6% Lekotott betétek 0 0,00%
‘ Allamkodtvények és allami készfizetd kezességgel
. kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
1-2&v,3% értékpapirok v 380 966 392 83,09%
. Kincstarjegyek 0 0,00%
10-15év, 11% Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 59438 805 12,96%
2-3 év,14% Befektetett eszk6z6k &sszesen 459118 346 100,14%
Kotelezettségek 624311 0,14%
5-10 év, 38% Nettd eszkdzérték 458 494 035 100,00%
m 3-5év,25% Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek
6-12 ho, 0% 3-6 hé, 0% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldsté*
A portfolidban talalhaté 10%-nal nagyobb ardnyban (évé eszkézok Alap 0,53% 1,61% -0,41% 3,91% 5,36%
kibocsatdja a Magyar Allam és MTB Csoport. Benchmark 0,53% 0,90% -0,91% 4,04% 6,81%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli ®
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi

informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.



