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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Alap céljc, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az Gllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénziigyi célja a tékendvekedés. Az Alap
céliénak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllom készfizetd kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok,  diszkont-kincstériegyek, jelzdloglevelek és  Vdllalati - kétvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kdtvényekbe, bankbetétekbe és  kilfoldi
éllampapirokbais fektetheti vagyonét.

Az alap fébb adatai 2020.04.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,7286 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtéja kotvény, értékpapir befektetési alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

2009. november 02.

kdzepes

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
100%

Az alap induldsa
Kockdzati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezet6 forgalmazéd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Mili6 HUF  Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
2000 - — 1,880
1 1,780
1500 1 1680
1 1580
+ 1480
1000
1 1,380
1 1,280
500 4 1 1180
+ 1,080
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) —— Arfolyam
Az alapban lévd kétvények lejarat szerinti
megoszlasa
m 15 felett, 3% 0-3 ho, 6%
‘ 1-2év,3%
10-15év, 13%
2-3év, 14%
5-10 év, 43%
m 3-5év,17%
6-12h6,0% = 3-6ho, 0%

A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatéja a Magyar Allam.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyGjt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjéekoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizarélag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.

Allianz Kotveny Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Az USA gozdasaga az elsé negyedévben évesitve az elsé becslés alapjan 4,8%-
kal zsugorodott. A heti munkanélkili segélyekért jelentkezék szdma mdrcius
kozepétél kumuldltan a 30 millio fét is meghaladta. Ez azt jelenti, hogy a
munkanélkiliségi ardny mostanra mér kétszamjegy lehet. Az inflacid évi 1,5%-ra
mérséklédott marciusra. A Fed 04.29-én nem vdltoztatott a kamaton. Az
Eurdzona GDP-je az elézd negyedévhez képest (nem évesitve) 3,8%-0s csdkkenést
mutatott az eldézetes adatok szerint. Az inflacié 0,4%-ra mérséklédott. Az EKB
04.30-4n nem vdltoztatott a betéti kamaton, ugyanakkor a célzott hosszu lejaratt
jegybanki hitelek kamatdt csokkentették. Az eszkdzvasdrldsi programokat nem
bévitették, de szikség esetén készek erre. A jarvany tetézése utdni fokozatos
Gjranyitésba kezdett sok orszég, a befekteték a fertdzések Gjabb emelkedésének
jeleit fogjdak figyelni, illetve a gydgyszerekkel kapcsolatos hirek is piacmozgatok.
USA-Kina viszony a virus eredetével és a jarvany kibontakozdsakor a kinai
kommunikdécidval kapesolatos véleménykilonbség miatt romlik, amelynek ismét
lehetnek negativ gazdasdgi hatdsai. A marciusi magyar munkanélkiliségi rata
még csak 3,7%-0s volt, de igazdbdl az elbocsdtdsok inkdbb csak a hdnap mdasodik
felében kezdddhettek. A magyar inflacios adat (3,9%) mar ismét a jegybanki
toleranciasdvon belilre kerGlt. Az MNB 04.28-i kamatdénté Ulésén megtudhattuk
a mdjusban induld eszkdzvasarldsi programok részleteit. Az dllampapir-vasdrlas
a piaci vdarakozdsokndal nagyobb lesz. Igazi keretdsszeg sem szerepelt a
dokumentumokban, a nem csekély 1000 millidrd dsszérték elérésekor inkdbb csak
technikai felllvizsgdlat lesz. Kezdetben a 10 éves szegmensre koncentrdl az
MNB, akdar heti 100 milliard Forint értékben. Egyrészt keddenként aukcid
formdjéban gydjtenek agjdnlatokat, de a hét bdrmely nopjan  kéthetnek
masodpiaci Ugyleteket. A jelzdloglevél-program is elindul, a 2018-as programhoz
nagyban hasonlé feltételekkel. Az elsédleges piacon legfeljebb a kibocsdtés 50%-
at, maximum a mdsodpiaci vasérldssal egyltt 70%-ot vésérolhatnak. A
nyugodtabb kilsé piaci kdrnyezetnek és az MNB  szerepvéllaldsénak
kévetkeztében az dllampapir-kibocsatdsok jé kereslet mellett zajlottak. Az AKK
aprilisban mdr hetente tartott fix dllamkotvény-aukciokat, a megndvekedett
finanszirozdsi  igény  kovetkeztében a bevonandd forrdsok  Gsszege s
megemelésre kerllt. Piacra ker(lt devizakotvény is, 2 millidrd eurd dsszértékben.
Az (j kibocsatdsi terv még ennyi devizakdtvény-kibocsdtdst tartalmaz, de ezzel is
csak 20% kozelébe emelkedik majd vissza az dllamaddssag devizaardnya, A
forint dllampapirok hozamgérbéje jelentésen laposodott. A révid lejdratd
hozamok enyhe emelkedése mellett a 10 éves benchmark nagysdgrendileg 70,
mig a 15 éves 100 bdzisponttal kerilt lejiebb. A honap nagyobb részében enyhe
duration alulsdlyt tartottunk a benchmarkhoz képest, de tovdbbra is a hosszabb
futamideji kdtvényeket részesitettik eldnyben, sét noveltlk is ezek ardnydt.
Mdjus elején az alap évatos duration felllsdlyban volt.

Az alap osszetétele

Forint Szdzalék

Folyészamla 3811 486 0,85%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkaétvények és allami készfizetd
kezességgel kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 381 624 849 84,61%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kétvények, Jelzdloglevelek 64 767 878 14,36%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 450204 213 99,82%
Kovetelések 829 393 0,18%
Nettd eszkozérték 451 033 606 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap 2,36% 0,12% -0,71% 4,81% 5,35%
Benchmark 1,73% -0,63% -1,11% 5,05% 6,81%

* évesitett hozam
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