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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa Az elmilt idészak eseményei

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptavon A munkanélkali segélyért jelentkezdk szama az USA-ban az elézé 282 ezer utdn
az allompapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban 328 millisra ugrott (03.26). A beszerzési menedzserindexek szintén mutatjék mar
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénziigyi célia a tékendvekedés. Az Alap 3 vilagjarvany hatdsat. A Markit marciusi elézetes adatai jelentds zuhandsrol
célianak elérése érdekében portfolicjaban jellemzGen magyar dllompapirok, @ grulkodnak, a szolgaltatési szektorra vonatkozo index példaul az eléz6 havi 49-
magyar dllam  készfizetd  kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd  es &rtekrél 39-re zuhant. Az Eurézéndra vonatkozéan mér l&tunk mdrciusi
értekpopirok,  diszkont-kincstarjegyek, jelzdloglevelek és  vallalati - kotvények  gigzetes inflacios adatokat: évi 0,7%-ra mérséklédott az elézé havi 1,2%-hoz
szerepelnek, de kisebb mertekben kollektiv befektetési értekpapirokba, Magyar — eapest. Ebben az olojarnok nagy szerepe van, hiszen a WTI a februdri 50 dollar
Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kbtvényekbe,  bankbetétekbe es kUlfSlT  korili szintrsl 20 dollar kozelébe esett. Itt foleg a vilaggazdasagi lassuldsi

allampapirokbas fektetheti vagyonat. félelmek, valamint az olajhatalmak termeléscsokkentésének elmaradésa dlinak a
. héttérben.

Az alap f6bb adatai 2020.03.31 Jegybanki és kormdnyzati bejelentésekben nem volt hiany marciusban. A ho eleji

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 16887 Ft 50 bdazispontos kamatcsdkkentést  kdvetden Gjabb 100  bdzisponttal,

ISIN k6d HU0000708201 gyakorlatilag 0-ba vagta a révid kamatokat a Fed. Ujrainditottak a hosszu
p e . - Gllampapirok és jelzdlogfedezetl értékpapirok vasarldsat (QE). A likviditasnoveld

Aap fojtdja Kotvény, éntékpopir befektetési alap intézkedések a rakovetkez6 napokban sokasodtak, bovilt a vasérohats

Alap tipusa . Nyilvanos, nyiltvegl eszkdzok kére, és a mennyiség is gyakorlatilag korldtlanng valt. Az USA

Az alap induldsa 2009. november 02. szévetségi kormanya 2000 milliGrdos csomagot fogadott el.

Kockdzati szint: kozepes Az EKB nem nyilt a kamatokhoz, azonban a bankoknak Gjabb kedvezményes

Alapkezelé Allianz Alapkezel6 Zrt. hossz( hiteleket nyudjt, és 120 milligrd eurdval novelte az eszkdzvasarlds

keretdsszegét, amit néhdny nap mulva még 750 millidrddal emeltek. A régios
jegybankok is kamatot vagtak, illetve tobb esetben kotvényvésarlasi programrél
is olvashattunk. Jelent&s kormdanyzati csomagokrél is hallani. A magyar kormdény
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100% és az MNB is igyekezett csokkenteni a jarvany kdros gazdasdgi hatésait. Tobbek
. kozt  moratdriumot  vezettek be a lakossagi és vdllalati  hitelekre, a
Mili6 HUF Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldsa kilakoltatasokat is felfiggesztették, a leginkabb kitett agazatokban adozési
2000 - T 1880 konnyitéseket adnak. Az MNB bévitette a jegybanki maveletek soran a bankoktol
1 1,780 elfogadhatd  fedezetek korét. A bankokkal szamos téke- és  likviditasi
kovetelményét lazitottdk (a devizamegfelelés fontos kivétel). Uj, 3-6-12 hénapos,
3 és 5 éves hiteltendert vezetett be lejaratig fix kamatldbon. Ez tamogathatja az
Gllampapir-piacot, és nem kizdrt, hogy amennyiben ez nem hozza meg a vart
T 1480 eredményt, akkor kdzvetlen eszkdzvasdrlds is lesz (a vallalati kotvényprogram
1 1380 tovabbra is folyik, a jelzdloglevél-program UjrainditdsGnak lehetéségét
1 1280 fontolgatjak). A forint gyengllése azonban jelentés volt mdrciusbon is, ez a
500 4 ' monetaris  lazitds  mozgdsterét  korlatozhatia. A forint  allampapirok,
T 1180 diszkontkincstdrjegyek hozama emelkedett, a 10 éves lejdratra ez nagyjabél 50
+ 1,080 bézispontot jelentett. A honap folyamdn dvatosak voltunk, és inkdbb duration
0,980 alulsulyt tartottunk a benchmarkhoz képest. Mdrcius kdzepén a magasabb
hozamszinteken ezt kicsit csokkentettik, de hé végén ismét adtunk el. Tovabbra is
a hosszabb futamideji kdtvényeket részesitettiik elényben. Az alacsony likviditasu
idészak kulon ovatossdgot igényel, hiszen a vételeket/eladdsokat csak a piaci
kozép szinttél kordbbindl tévolabb, tehdt nagyobb implicit koltséggel lehet

Arfolyam végrehajtani.

Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Vezeté forgalmazéd MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla)

Az alap dsszetétele

Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti Forint Szazalék

megoszldsa Folyészamla 9650 379 2,68%

Lekotott betétek 0 0,00%
m 15 felett; 3% 0-3 ho; 8% Allamkdtvények és dllami készfizetd
kezességgel kibocsdtott hitelviszonyt

‘ 3-6 ho: 0% meg(e?tesité értékpapirok 271214 545 7545%

Kincstérjegyek 0 0,00%

10-15 év; 8% Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 64 610 248 17.97%

1-2év; 8% Befektetett eszkdzok Gsszesen 345 475 172 96,11%

Kovetelések 13984 339 3,89%

Nettd eszkozérték 359 459 511 100,00%

5-10 év; 43% 2-3év;15% Az alapban kizarolag magyar eszkdzok szerepelnek

Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

B 3-5év;14% 1hénap ~ 3hénap 6 hoénap 1év Induldstol*

Alap -1,26% -2,61% -2,76% 1,15% 5,16%

A portfélioban talalthatéd 10%-nal nagyobb ardnyban lévé eszkdzdk Benchmark -1,34% -2,77% -2,36% 2,11% 6,69%
kibocsatoja a Magyar Allam és MTB Csoport . * évesitett hozam

6-12 ho; 0%

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli ®

teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a

mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi AI I l a“ z
informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.



