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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Alap célia, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kézéptévon
az Gllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célia a tdkendvekedés. Az Alap
céliénak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllom készfizeté kezességével kibocsdtott hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapirok,  diszkont-kincstériegyek,  jelzdloglevelek és  vdllalati - kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar
Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kdtvényekbe, bankbetétekbe és  kilfoldi
Gllampapirokba is fektetheti vagyondt.

Az alap fébb adatai 2020.02.28

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7102 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtéjo kotvény, értékpapir befektetési alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockdzati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Vezett forgalmazd MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Nett6 Osszesitett kockazati kitettség 100%

Millio HUF  Netté eszkdzérték és az drfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
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A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatéjo a Magyar Allam és MTB Csoport .

Allianz Kotveny Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Elkezdhetnénk sorolni a szokdsosnak megfeleléen az egyes jelentdsebb
makrogazdasdgi adatok alakuldsdt, de janudr mdsodik felétdl a koronavirus
terjedése lett az egyik f& téma, és igy a visszatekintd adatoknak ényegesen
kisebb a jelentdsége. Késdbb latjuk majd a virus elsé gazdasdgi hatdsait. Hogy ez
mennyire dtirhatja a vildggazdasdgot, remekil szemlélteti a tény, hogy a jelen
havi jelentés forduldonapjdt kovetben, 03.03-n a Fed rendkivili Glésen 50
bézispontos kamatvagdst hajtott végre kifejezetten ez okbdl. Itt a mérték (25
helyett 50) és az idézités (minddssze két héttel a mdrciusi Ulés elétt) is jelzés
értékd.

A kinai hatésdgok ugyan drasztikus [épésekkel mostanra jelentésen lassitotték az
ottani terjedést, ugyanakkor a virus a vildgon egyre tobb orszagban jelen van
mdr, és ott még az exponencidlis szakaszban van. Ez is neheziti a hatdsok
megitélését. Ezek raaddasul tobbrétlek. Egyrészt jelentkezik egy rovidtava
keresleti sokk: a fogyasztés a karantén miatt alacsonyabb. Mdsrészt megjelenik
egy kindlati hatds, mivel jelentds a termeléskiesés. A tobbi orszdgot nem csak az
importalt  fogyasztdsi  cikkeken  keresztil  érintheti ez,  hanem
alkatrészek/alapanyagok hiénya miatt is.

Ezek alapjdn nem nehéz megjdsolni, hogy az elkdvetkezd redlgazdasagi adatok
nem lesznek kedvezbek. A pénzlgyi eszkozokre gyakorolt hatds még
bonyolultabb. Egyrészt a nagy jegybankok lazitanak, ami néveli a pénzbdséget,
igy vonzévda teheti példdul a magyar kotvényeket is. N6 ugyanakkor a
kockdazatker(lés, ami ezzel ellentétesen hat.

Hazdnkra dttérve érdemes még megemliteni az infléciés adatot. Janudrra a KSH
a vartndl magasabb, évi 4,7%-0s pénzromlést mutatott ki, ezutan az addig elég
gyengén szerepld, az eurdhoz képest 340 f6lé emelkedd forint kicsit erésédni
kezdett a bankkézi devizapiacon, mivel a szereplék az MNB-tél lépést vartak.
Nagy Mdrton alelnék tett nyilatkozatot is, amelynek a lényege, hogy a jegybank
minden eszkozt bevet, hogy az inflacids cél kdzéptavon teljestljén. A bankkdzi
likviditdst  szlkitése folytatddott, ami a pénzpiaci hozamok érzékelhetd
emelkedését hozta: a 3 havi BUBOR kozel 40bp-ot, a 3 hénapos DKJ benchmark
nagyjdbdl 30bp-ot. A hosszd hozamok kezdeti felpattandsdt elsédlegesen a
koronavirussal kapcsolatos nemzetkozi kdtvénypiaci erésddés akasztotta meg,
igy a kicsivel 2% folotti szintrél induld 10 éves benchmark hozam ho végére mar
csak szerény emelkedést mutatott. (A forintot ugyanakkor a kockdzatkerilés hd
végéig ismét gyengitette) Az dllamkdtvény-aukcidk  végig  megfeleldnek
mondhaté kereslet mellett zajlottak, sét az AKK visszavésarldsi aukciot s
meghirdetett mar. Eldretekintve az inflacios szém ismét a figyelem
kdzéppontjaban lesz, amijelentés mérséklédést mutathat az esé olajér miatt.

A portfolio duration értéke a honap folyamdn benchmark alatt volt, februdr
mésodik felében azonban az alulsilyt csokkentettik. Az éven tdli lejaratokon
belil a hosszabb futamideji kdtvényeket részesitettlk eldényben.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszamla 14 519 982 4,55%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkatvények és allami készfizets
kezességgel kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 243 631 367 76,32%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 65001 164 20,36%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 323152513 101,23%
Kotelezettségek 3939170 1,23%
Nettd eszkdzérték 319213 343 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap lév Induldstol*
Alap -0,95% -1,99% -1,75% 3,67% 5,33%
Benchmark -1,00% -1,80% -1,14% 4,92% 6,88%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli Y
teljesitménye nem nyGjt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjéekoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi

informacio kizarélag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



