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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptavon
az dallampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célia a tékendvekedés. Az Alap
céljgnak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzdloglevelek és vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank dltal  kibocsatott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kilfoldi
dllampapirokba is fektetheti vagyondt.

Az alap fébb adatai 2019.12.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,7340 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtéja kotvény, értékpapir befektetési alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockdzati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alopkezeld Zrt.

Letétkezeld MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
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Vezetd forgalmazd
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Milio HUF  Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatéja a Magyar Allam, MTB Csoport és MFB Zrt.

Allianz Kotveny Alap

jelentés
2019. Allianz Alapkezeld Zrt.
december

Az elmult idészak eseményei

Az USA novemberi éves inflacidja 2,1%, a PCE magindex 1,6% lett. Ezek a Fed 2%-
os célig kozelében vannak. A munkanélklliség 3,5%-ra csokkent. A
kiskereskedelmi eladdsok és az ipari termelési szdmok is szolid bévilésrél
drulkodnak. A Fed Ulés nem hozott meglepetést: maradt az 1,5-1,75%-0s
kamatszint. A kozlemény és a sajtotdjékoztatd alapjdn a dontéshozdk monetdris
politikdt megfelelének itélik, a goazdasdgi elérejelzések  kdzil csak a
munkanélkiliség becslésénél latni jelentésebb csokkenést. Az év vége a
kereskedelmi hdborG terén enyhilést hozott, a decemberre tervezett
védévamokat az USA végul nem vette ki, és Ugy néz ki, kozel egy elsé kords
megdllapodds is. Az eurdzdnds inflaciés adat novemberre évi 1% lett, ami ugyan
még messze van az EKB céljatdl, de az oktdberi 0,7% utdn ismét emelkedést
mutat. Az oktdberi ipari termelési és kiskereskedelmi adatok ugyanakkor enyhe
lassuldst jeleztek. Az EKB sem nydlt decemberben a kamatokhoz. A GDP-
elérejelzést kicsit lefelé, inflaciost felfelé huztdk, azaz egyelére egyik irdnyba sem
mozdult jelentésen a szeptemberi Uléshez képest a mérleg nyelve. A Brexit a
sokéves holtpontrél elmozdulni latszik, a decemberi idékozi vélasztdsok a
Konzervativ Part gydzelmét hoztdk, igy Boris Johnson kilépési megdllapoddsat
végre elfogadta a parlament, ezdltal janudr végével megvaldsulhat a kilépés.
Amit majd érdemes figyelni, hogy mennyire gyorsan lehet az EU-val a jovébeli
viszonyokat rendezni, ugyanis a miniszterelnok az dtmeneti idészak kitoldsdra
egyelére nem mutat hajlanddsdgot. A magyar inflacié novemberre 3,4%-ra
gyorsult, a maginfldcié 4% maradt, mig az addszdrt magindex enyhén, 3,6%-ra
csokkent. Az MNB 12.17-én nem vdltoztatott a kamatszinteken és a kiszoritott
likviditds megcélzott minimuman, azonban az lényeges lehet, hogy a kordbbi
lefelé mutatd helyett szimmetrikus inflacids kockdzatokkal szémol a Monetdris
Tandcs. A sajtotdjékoztatd alapjdn a  kordbbi globdlis lassuldsi  félelmek
valészinlleg kidrazdédnak, az inflacio tovdbb emelkedik, a megfigyelési horizont
vége felé viszont visszacsékken a cél kordli szintre. Az AKK (j kibocsatdsi tervét is
megismerhettik az év végén. Az el6zé évhez képest csokkend nettd finanszirozdsi
igénnyel kell szémolni, ami a hazai kétvénypiacot tamogatja. A finanszirozds mar
2019 mdsodik felében is latvanyosan eltolddott a hosszd futamidejd kotvények
felé. Ez a tendencia az Gjévben is folytatddik, az aukcids Gtemterv tobb hosszd
kotvényt tartalmaz, és egy Uj, 20 éves lejarattal is ki fog jonni az Addssdgkezeld. E
mellett j6 hir, hogy tébbhavi szlnet utdn ismét lesznek aukcidk vdltozd
kamatozdsu kotvényekben. A nemzetkdzi kotvénypiaci légkdr decemberben
inkdbb pesszimista volt, ami a hazai oldalon is hozott pdr bdzispontos
hozamemelkedést az év végére, a valtozd kamatozdsd kdtvények ugyanakkor
igen jol teljesitettek.

A portfélid duration értéke a hénap folyaman benchmark kordl, kicsivel afelett
alakult, az éven tuli lejdratokon bellil a hosszabb futamidejl kotvényeket
részesitettik elényben. Tovdbb ndveltik az dllamilag garantdlt kotvények
ardnydt.

Az alap sszetétele

Forint Szdzalék

Folydészdmla 2639586 1,00%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd
kezességgel kibocsdtott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 207 836 103 78,54%
Kincstdarjegyek 0 0,00%
Vdllalati kotvények, Jelzdloglevelek 54 462 981 20,58%
Befektetett eszkdzok dsszesen 264 938 670 100,12%
Kotelezettségek 307 829 0,12%
Nettd eszkozérték 264 630841 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap -0,63% -0,15% 2,60% 6,20% 556%
Benchmark -0,35% 0,42% 3,48% 7,74% 7,15%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értendék. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatéja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.
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