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Allianz Kotveny Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Kétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstdrjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
4ltal kibocsatott kotvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kétvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetévé tegye a befektetési jegyet vasarld
tgyfelek szamdra. Az Alap kézéptdvon az dllampapir befektetésekkel versenyképes

hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdazati szint mellett.

Az alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték
ISIN kéd

Alap fajtdja

Alap tipusa

Az alap induldsa

Kockdzati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezet6 forgalmazd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

2019.10.31

17410 Ft

HU0000708201

kotvény, értékpapir befektetési alap
Nyilvénos, nyiltvégl

2009. november 02.

kozepes

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100%
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszlasa
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatédja a Magyar Allam.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értendék. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatéja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Az elmult idészak eseményei

Az USA harmadik negyedéves GDP adata az elézetes kozlés szerint évi 1,9%
novekedést mutatott, ami valamivel a vdrakozdsok felett alakult, de az elézd
negyedévtdl kissé elmarad. A szeptemberi munkanélkiliségi rdta 3,5% lett, ami az
év legalacsonyabb értéke, mikdzben az elmult hénapokat nézve az aktivitdsi rata
is enyhe emelkedd pdlydn van. Az infldcié oldaldrél ugyanakkor tovdbbra sem
ladtunk semmi dramait, 1,7% maradt a szeptemberi éves index. A Fed igy a kilsé
gazdasdgi bizonytalansdgokra és az alacsony dremelkedési Utemre hivatkozva a
vartnak megfeleléen 25bp-tal csdkkentette az irdnyadd kamatsavot (1,5-1,75%).
Erdemes még megemliteni, hogy a Fed még az oktdber végi llése elétt, a hod
elején hatdrozott USA kincstdrjegy vasarlasardl, illetve az ehhez kapcsolédd
lejaratok befektetésérdl Ez a Fed mérleg ndvekedését okozhatja, ugyanakkor ez
nem azonos a kordbbi mennyiségi lazitdsokkal (QE), mert a mostani lépés a
bankkozi likviditds fenntartdsdra, a rovid piaci kamatldbak célsdvban tartdsdra
szolgdl, nem pedig a hosszi hozamok befolydsoldsdara. Az Eurézéna gazdasdagi
noévekedése a 3. negyedévben nem okozott nagy meglepetést: 1,1% volt az elézd
év azonos idészakdhoz képest kicsit elmaradva az elézé negyedév hasonlod
adatatol. Igazdbdl az ipari termelési adatok csokkenése adhat inkdbb okot
aggodalomra, illetve az inflacids folyamatok. A fogyasztdi drak oktdberben az
elézetes becslés alapjan csupdn 0,7%-kal emelkedtek egy év alatt, bar a
magindex 1,1%-os értéket mutatott, ami még drnyalatnyit magasabb is az
elézénél. Az EKB 10.24-én tartotta kamatdonté Glését (a lekdszond Mario Draghi
utolsd sajtotdjékoztatdjat lattuk), ahol a legutdbbi lazitdé csomag utdn nem is
nagyon lehetett varni Gjabb lépéseket. A magyar ipari termelés havi szinten
visszaesést mutatott, de éves viszonylatban még mindig pozitiv. A szeptemberi
inflacids adat csokkenést mutatott: 2,8% lett, a maginfldcio viszont 4% kozelébe
emelkedett (az addszlrt maginflacid  3,4%). A Monetdris Tandcs a
varakozasoknak megfeleléen oktéberben nem nyult a kamatkondicidkhoz,
ugyanakkor az MNB megteremtette annak lehetdségét, hogy a kordbbi
jelzdloglevél-vésarldsi program keretében megszerzett dllomdanyt Ujrabefektesse,
ami hosszabb tavon tdmogatja ezt a piacot. A makroadatokon kivil a
kereskedelmi hdboris hirekre és a Brexitre figyeltek még a befektetok. Az
elébbinél részleges megdllapoddsban reménykedhetiink a két nagy szembendlld
fél kozott, utdbbi esetben a halasztds mellett sziletett dontés. Az igy csokkend
bizonytalansdg a fejlett piaci kotvények emelkedése felé hatott. A német 10 éves
kotvény hozama az oktéber elejei -0,6% korili szintrél kézel 10 bdazispontot
emelkedett. A régiés dllampapir-piacok az emelkedd kockdzatvéllald kedvnek
kdszonhetben ezt nem kovették igy le, a magyar 10 éves kdtvényhozam a hénap
sordn 2% korll ingadozott. A portfélid duration értéke a hénap folyamdn
benchmark kozelében volt. Oktdberben noéveltik a vdltozd kamatozdsu
jelzdloglevelek ardnydt, valamint vettink az International Investment Bank ¢j
2022-es lejaratd forint kotvényébdl.

Az alap sszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszémla 1813 402 0,66%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd

kezességgel kibocsdtott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok 244134 141 88,78%
Kincstdarjegyek 0 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 29271910 10,64%
Befektetett eszkdzok dsszesen 275219 453 100,08%
Kotelezettségek 220836 0,08%
Nettd eszkozérték 274998 617 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*

Alap 0,25% 1,39% 556% 9,43% 5,70%
Benchmark 0,45% 1,89% 623% 10,87% 728%

* évesitett hozam
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