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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Kétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstdrjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
4ltal kibocsatott kotvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kétvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetévé tegye a befektetési jegyet vasarld
tgyfelek szamdra. Az Alap kézéptdvon az dllampapir befektetésekkel versenyképes
hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdazati szint mellett.
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Az elmult idészak eseményei

A Fed a vartnak megfeleléen 25bp-os kamatvagdst hajtott végre 09.18-dn. A
kozlemény az elézd dontéshez képest keveset vdltozott, a dontés oka a
nemzetkdzi gazdasdgi kildtadsok romldsa és az alacsony inflaciés nyomds volt.
Mintha az inflacié enyhén felfelé indulna; a Fed dltal is kiemelten figyelt
fogyasztoi magindex (PCE core) legutolsd, augusztusi értéke évi 1,8% lett.

Az USA-Kina kereskedelmi hdborl kérdésében Trump elndk tébbszor kuldott
optimista Uzenetet szeptemberben, és jelképes kdnnyitéseket tettek is a felek, de
az 4ttérés még nem latszik. Az EKB 09.12-én jelentds lazitdsi ,csomagot” jelentett
be. Az alapkamat ugyan nem valtozott, a betéti kamatldbat ugyanakkor 10bp-
tal, -0,6%-ra csokkentették. Bizonyos banki tartalékok az intézkedés
mellékhatdsainak csokkentése végett mentestlhetnek a negativ kamatoktol
Emellett a célzott hitelezés program 3. fazisdnak (TLTRO Ill) hitelfelvételi kamata
is kedvezdbb lehet az aktivan hitelezd bankok szédmdra. A kamatok jovébeli
alakulésara vonatkozo elérejelzés (forward guidance) is jelentésen dtalakult,
konkrét datumot nem tartalmaz mar: addig lesznek a jelenlegi vagy alacsonyabb
szinteken az EKB-kamatszintek, amig az inflacids kilatdsok nem kozelitenek
jelentésen az EKB kicsivel 2% alatti inflacids célidhoz, és ezt az inflacids mutatok
alakuldsa is igazolja. Ezen felll az eszkdzvdsdrldsi program (APP) is Gjraindul havi
20 milliard eurd értékben természetesen a jelenlegi dllomdny folyamatos
Ujrabefektetése mellett. Az EKB prognézisait mind az inflécié, mind a gazdasdgi
novekedés tekintetében lejjebb hizta a vizsgdlt idészak legnagyobb részén. Ezek
az elbrejelzések egyébként a megdllapodds nélkdli Brexitet nem is tartalmazzdk.
Ebben a témdban pedig szintén nem lehetlink tdl nyugodtak. Boris Johnson
lathatdlag mindendron ki akarja éptetni Nagy-Britannidt az EU-bél oktober
végéig megdllapoddssal vagy anélkil. Az ir-Eszak-ir hatdr kérdése azonban
tovdbbra sem rendezett, az EU képviseldi szerint ennek a megolddsdra a brit
féltdl nem is érkezett megfeleld javaslat. Tehdt egy oktdberi, rendezetlen
kilépésnek kézzelfoghatd az esélye. A hazai foglalkoztatdsi, kiskereskedelemi és
ipari termelési adatok tovdbbra is igen pozitiv képet mutatnak, a kilkereskedelmi
adatok kevésbé kedvezbek. Az inflacié kissé tovabb csokkent, az augusztusra
vonatkozd éves adat 3,1% lett, mig az addszlrt maginfldcié 3,2% maradt. Az
MNB 09.24-i Ulésén nem nyult a kamatkondiciékhoz, ugyanakkor a kiszoritott
likviditds megcélzott dsszegét 100 milliard forinttal ndvelte, amely egy enyhe
lazitd 1épésként értelmezhetd. A dontés hatterében az 4llt, hogy a dontéshozok
megitélése szerint az inflacié tekintetében a kordbbi kettésség utan inkdbb lefelé
mutatd  kockdzatok valtak hangsulyossd. Azt azonban az aznap tartott
hattérbeszélgetésen is hangsulyoztdk, hogy ez nem jelent egy lazitdsi ciklust.

A portfélié duration értéke a hoénap folyamdn benchmark kdzelében volt.
Szeptemberben noveltik a vdltozd kamatozdst és az dllamilag garantdlt
kotvények, valamint a jelzdloglevelek ardnydt.
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Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatédja a Magyar Allam és MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értendék. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatéja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
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