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Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Kétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstdrjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
4ltal kibocsatott kotvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kétvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetévé tegye a befektetési jegyet vasarld
tgyfelek szamdra. Az Alap kézéptdvon az dllampapir befektetésekkel versenyképes
hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdazati szint mellett.

Az alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték
ISIN kéd

Alap fajtdja

Alap tipusa

Az alap induldsa

Kockdzati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezet6 forgalmazd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

2019.08.30

1,7407 Ft

HU0000708201

kotvény, értékpapir befektetési alap
Nyilvénos, nyiltvégl

2009. november 02.

kozepes

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100%

Millio HUF  Netté eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszlasa
0-3ho; 2%
6-12 hé; 1% ,
1-2év; 1%
10-15év; 5%
2-3év;27%
5-10 év; 48%
m 3-5év;16%
3-6 ho; 0% | 15 felett; 0%

A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatédja a Magyar Allam és MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értendék. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatéja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

otveny Alap

Az elmult idészak eseményei

Az USA augusztusban megjelent makrogazdasdgi adatai nagy izgalmat nem
tartogattak: a munkanélkiliségi rata 3,7% maradt, a Fed dltal figyelt maginfldcio
sem vdltozott (1,6%), a 2. negyedéves GDP felllvizsgdlata sem hozott meglepdt
(2%). A f6 kérdés tovdbbra is az USA-Kina kereskedelmi fesziltség: Kina
importvédm-emelésére Trump elndk szinte azonnal reagdlt, és gyakorlatilag a
teljes termékkorre 5 szdzalékponttal emelte meg a vdamtételeket. A Fed
dontéshozdék nyilatkozata tovébbra is némi megosztottsdgrél tanuskodik a
kovetkezé monetaris politikai [épéseket illetéen, de a Jackson Hole-ban tartott
konferencidn Powell beszédébe a piaci szereplék inkdbb a tovdbbi
kamatvagdsokat lattdk bele. A Fed elndk elmonddsa szerint hdrom dolgot
figyelnek alapvetéen: globdlis ndvekedés, kereskedelempolitika, inflaciéd. Kihivas
az alacsony neutrdlis realkamatszint, a dezinflacids nyomds és a visszafogott
gazdasdgi novekedés. Az Eurdzéna inflacidja ismét ereszkedett kissé (1%), a 2.
negyedéves GDP tovdbbra is az USA értékénél sokkal szerényebb (évi 1,1%). A
német negyedéves novekedés -0,1%, azaz ,Eurdpa motorja” kozel van a
recessziohoz. A kilonbozd bizalmi indexek sem mutatnak tal rézsds képet. Nem
meglepd, hogy ajiliusi lazitd épéseket elérevetitd Ulés kozleményét is figyelembe
véve a piaci szerepldk a szeptemberi alkalommal egy jelentésebb csomagot
varnak az EKB-tél. A tobbség a betéti kamat csdkkentésére és az eszkdzvésarlds
Ujrainditdsdra szamit.

A magyar GDP ismét a vart felett névekedett az elézetes adatok szerint 4,9%-kal.
A bérnévekedés kétszamjegyl tovdbbra is, a foglalkoztatds bovil. A koltségvetés
helyzete stabil. Az inflacids mutaték mérséklédtek, ami egyelére az MNB-t
igazoljo és az Ujabb szigoritds valdszinlségét csokkenti. A kilsé kockdzatok is
ebbe az irdnyba hatnak. Az MNB augusztusi Ulése nagyjabodl ezt tikrozte, nagy
meglepetéseket a kdzlemény nem is tartalmazott. Szeptemberben targyalja majd
a Monetdris Tandcs a frissitett infldcids jelentést a Fed és EKB Ulései utan, igy itt
esetleg lehet elmozdulds ismét egy lazdbb hangnem irdnydba. Az FX-swap
dllomdny mar 2000 milliard folé novekedett, de kordbban az MNB ezt tisztdzta,
hogy nem jelent Gnmagdban lazitast, hiszen a kiszoritott likviditds mennyiségét
érdemes nézni, a swap-dllomdny csak ehhez alkalmazkodik. Az AKK feltehetéleg
a jo lakossagi értékesités miatt a hosszabb futamideji kibocsdtdsok felé tolja el a
hangsulyt, a mennyiségek tovdbbra is visszafogottak.

Az EURHUF arfolyam részben a nemzetkdzi kockdzatok és a laza hazai monetdris
politika egyUttdlldsa kovetkeztében dtlépte az eddigi torténelmi cstcsat, bar
jelentds elpattands nem tortént. A hazai kétvénypiac egy tobbhonapos erésédési
folyamatot kévetéen most kissé fordulni latszik.

Augusztus folyamdn a benchmark feletti dtlagos futamidét a benchmark
kornyékére csokkentettlk, a hozamgorbe hosszabb pontjait alulstlyoztuk. A
jelzdloglevél-kitettséget és a valtozd kamatozdsd kotvényallomanytis néveltik.

Az alap dsszetétele

Forint Szdazalék

Folydszdmla 1143315 0,48%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd
kezességgel kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 206 194 180 87,40%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vdllalati kétvények, Jelzaloglevelek 21556 413 9.14%
Befektetett eszkdzok dsszesen 228 893 908 97,02%
Kovetelések 7 036 564 2,98%
Netto eszkozérték 235930472 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkézok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap 137% 4,08% 552% 8,90% 5,80%
Benchmark 1,54% 4,29% 6,12% 10,22% 737%

* évesitett hozam
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