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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Kétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstdrjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
4ltal kibocsatott kotvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kétvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetévé tegye a befektetési jegyet vasarld
tgyfelek szamdra. Az Alap kézéptdvon az dllampapir befektetésekkel versenyképes
hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdazati szint mellett.
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Az elmult idészak eseményei

Az USA mdjusi inflaciés adata a vérakozdsnak megfeleldéen visszacsdkkent kissé
(1,8% lett), a Fed dltal még nagyobb figyelemmel kisért magindex (PCE core)
1,6%-0s szinten maradt. A munkaerdpiac tovdbbra is erds, a keresetek
novekedése az eddigieknek megfeleléen visszafogottan alakult. A beszerzési
menedzser indexek ugyanakkor némi visszaesést mutattak. A Fed 06.19-i Glésén a
legvaldszinlbb  forgatdkdnyvnek megfeleléen nem nydlt a kamatokhoz,
ugyanakkor volt mdr kamatvagds mellett szavazd tag, a kdzleménybe a
Jurelmes” helyett bekerllt a ,szorosan figyel”, és a dontéshozdk kamatra
vonatkozé varakozdsaiis lejjebb tolddtak.

A junius legvégén tartott G20 csucstaldlkozoig romlottak a kereskedelmi
megegyezéssel kapcsolatos kildtasok. Végil a rendezvényen létrejott egy
taldlkozd az amerikai és a kinai elndk kozott, ami eléremutatd bejelentésekkel
zarult: az USA példdul egyelére mégsem vet ki Ujabb termékkorre vamot, és
folytatédnak a kereskedelmi megdllapodds aldirdsdra iranyuld egyeztetések. Az
eurdzdna juniusi eldzetes inflacids adata 1,2% maradt. A mdjusi munkanélkiliség
enyhén tovabb csokkent (7,5%), és az olasz mutatd is végre 10% alatti (utoljdra
2012 elején volt hasonlod). Ugyanakkor a kiskereskedelmi, ipari termelési adatok
és a PMl-ok tovdbbra sem kedvezéek. Az EKB 06.06-i Ulésén a kamatvagds
lehetéségével is foglalkoztak, a kdzleményben kitoltdk az alacsony kamatok
id6északat. Ezt tetézte Mario Draghi egy késébbi nyilatkozata, ami arra enged
kovetkeztetni, hogy az EKB hamarosan ismét lazithat, és itt a kamatvdgds mellett
az eszkdzvasarlds Gjrainditdsa is szoba johet. A hazai munkanélkiliségi rata
mdjusban tovabb csokkent (3,4%-ra), a foglalkoztatds elérte a 4 millio 500 ezer
foét. A bérndvekedés dprilisi adata kicsivel az eddigiek alatti (9%), de ez még
mindig jelentds érték. A mdjusi inflacids adat az elézével megegyezd évi 3,9%, a
maginflécid 4%-ra, az addszirt magindex 3,7%-ra gyorsult. A Jegybank 06.25-én
nem vdltoztatott a kamatokon, ugyanakkor nagyon enyhe szigoritd [épésként a
kiszoritandd likviditds megcélzott sdvja 100 milliard forinttal csokkent. Ez alapjdn
a forint likviditast nydjtd FX-swap dallomdny ismét mérséklédhet. Az MNB egyelére
a kordbbiaknak megfeleléen tovdbbra is az olajdr és a jovedéki add miatt
volatilis infldcids adatokat var. A belsd kereslet dltal tdmogatott addszlrt
maginfldcié még honapokig emelkedhet, majd év vége felé az eurdpai lassulds
begylrlizé hatdsanak koészonhetéen csokkenhet vissza. A mostani jelképes
szigoritds ellenére a dontéshez kapcsolddd hattérbeszélgetésen hangsulyoztdk,
hogy eléretekintve minden opcid az asztalon van, azaz amennyiben szikséges,
lazitds is elképzelhetd. Junius folyamdan a magyar kétvénypiacon jellemzden
hozamcsokkenést figyelhettlink meg. A 10 éves allampapir hozama példdul a hd
eleji 2,9% korlli értékrél 2,6% kozelébe csokkent. A hdnap sordn benchmark feletti
dtlagos futamiddt tartottunk, elsésorban a hosszabb futamidékre fokuszalva.
Julius elején inkdbb a hozamgdrbe kdzepét részesitettik elényben.
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatédja a Magyar Allam és MTB Csoport.

Forint Szdazalék

Folydszdmla 17 441 750 6,95%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd
kezességgel kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 216 755 614 86,33%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vdllalati kétvények, Jelzdloglevelek 17 335342 6,90%
Befektetett eszkdzok dsszesen 251532 706 100,18%
Kotelezettségek 448 089 0,18%
Netto eszkozérték 251084 617 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap 1,06% 123% 351% 6,58% 558%
Benchmark 126% 1,63% 427% 8,20% 7,18%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értendék. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatéja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.
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