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Az Allianz K6tvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Kétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
4ltal kibocsatott kotvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kétvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetévé tegye a befektetési jegyet vasdérld
Ugyfelek szémdra. Az Alap kdzéptavon az dllampapir befektetésekkel versenyképes
hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdzati szint mellett.
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Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszldasa
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A portfolioban talalhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban [évé eszkdzok
kibocsatdja a Magyar Allam.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyuUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcid kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

otveny Alap

Az elmilt idészak eseményei

Az Gprilisi éves inflacié az Egyesilt Allamokban 2% lett, ami ugyan az elézé havi
adatndl arnyalatnyival magasabb, viszont a varakozdsokat nem haladta meg. Az
elsé negyedéves GDP fellvizsgdlata sem hozott kilondsebb meglepetést, 3,1%
lett az éves novekedési Utem. A piacokat mostansdg nem is annyira a
makrogazdasdgi adatok, hanem inkdbb a kereskedelmi hdborardl szold hirek
mozgatjdk. Itt a legjelentésebb frontvonal USA és Kina kozt huzddik. Az év elsd
felében folyamatosan jott a biztatds a felektél, hogy a targyaldsok jol haladnak,
kozel a megegyezés. Ehhez képest az amerikai fél szerint Kina az eddig
megdllapodott pontoktél visszatdncolt, igy végul gydkeres fordulat tortént. Az
USA az eddigi 50 milliérd dollarnyi termékkor utén Gjabb 200 milliard dolldros
csomagra terjeszti ki a megemelt vamtételt, és hamarosan a maradék kinai
import is erre sorsra juthat. A Huawei-t is Ujabb tdmaddsok érték, mdr a cég altal
haszndlt szoftvert, hardverelemeket és technologiat is veszélyeztetik. Kina is
ellenlépéseket helyezett kilatdsba, korldtozhatja a szédmos cstcstechnikat
képviselé termékben jelen évé ritkafdldfémek kivitelét. Elérelépés leginkabb a
G20 junius végi Ulésén vérhato, amikor a két elndk személyesen is taldlkozhat.

Az eurézéndban a fogyasztdi drak tovdbb estek, a mdjusi elézetes adat évi 1,2%
lett az el6z6 17%-os érték utan. A GDP-felllvizsgdlat nem tartogatott
meglepetést, az elsé negyedévben az éves eurdzédnds ndvekedés 1,2% volt.

Az olajar mdjusban csokkentek, kilondsen hd végén gyorsult be az esés,
elsésorban az amerikai-kinai kereskedelmi konfliktus mélyllése kovetkeztében,
de az USA olajtartalékok és a kitermelés folyamatos emelkedése is ezt erésiti. Az
Gprilisi magyar inflécié tovdbb emelkedett: az elézd havi évi 3,7% utdn 3,9%-ra
gyorsult a fogyasztoi arnévekedés. A magindex is magas, 3,8%-0s szinten maradt.
Az elsé negyedéves GDP-ndvekedés vart feletti, 5,3% volt az elézetes adat szerint.
A mdjus végi kamatdontd Ulésen nem vdltoztak a kamatkondicidk, és a
kdzlemény sem tartalmazott Gj informdciét. Erdemi lépést nem is nagyon lehetett
vérni, hiszen az MNB az elmilt hénapokban sokszor hangsulyozta, hogy
negyedévente, az inflacids jelentés megjelenéséhez kothetden kerilhet sor a
monetdris politikdban fajsulyosabb véltoztatdsra, legkdzelebb 06.25-én. Az FX-
swapokban kiszoritott likviditdsban némileg nagyobb volt csékkenés, mint amire
az MNB a mdrciusi kamatdontd Glése utdn szdmithattunk, de a bankkdzi
kamatldbak szolid emeléséhez erre volt sziikség. A 3 honapos BUBOR a hénap
sordn 4 bazispontot emelkedett, a hdrom hénapos DKJ aukcids hozam is hasonld
elmozduldst mutatott. A kereskedelmi hdborls félelmek kdzepette a hosszi
hozamok azonban a révid oldallal ellentétesen mozogtak: a 10 éves magyar
dllamkotvény hozama kérilbelil 30 bézispontot csokkent. A durationt a hdnap
folyamdn noveltik, igy a ho végét benchmark feletti dtlagos futamidével zartuk.
Jorészt a hozamgorbe hosszabb végét részesitettik elényben. Mdjusban kevés
hosszu jelzdloglevelet is vettiink az dllampapirok mellett.

Az alap Ssszetétele

Forint Szdzalék

Folydszémla 3137030 1,20%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és dllami készfizetd
kezességgel kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 242 948 197 93,08%
Kincstdarjegyek 0 0,00%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 16572 102 6,35%
Befektetett eszk6zok Gsszesen 262 657 329 100,63%
Kotelezettségek 1641496 0,63%
Nett6 eszkozérték 261015833 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 1,40% 138% 3,03% 307% 551%
Benchmark 151% 1,76% 3,80% 4,61% 7,10%

* évesitett hozam
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