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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Kétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstdrjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
4ltal kibocsatott kotvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kétvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetévé tegye a befektetési jegyet vasarld
tgyfelek szamdra. Az Alap kézéptdvon az dllampapir befektetésekkel versenyképes
hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdazati szint mellett.

Az elmult idészak eseményei

Az USA inflacids ratdja mdrciusban 1,9% dremelkedést mutatott, amit kicsit drnyal,
hogy a Fed dltal még inkdbb figyelemmel kisért magindex (PCE core) 1,6%-ra
csOkkent. Megjelent a GDP elsé negyedéves ndvekedésének becslése is, ami az
elemzdi elérejelzéseket messze tulszdrnyalva 3,2% lett. Bdr részben volatilis
tételek (készletndvekedés, nettd export) huiztak fel a mutatot, azért ez egy pozitiv
fejlemény. Az Gprilisi munkaerdpiaci adatok is Osszességében erdsek lettek; a
munkanélkiliségi rata példdaul 3,6%-ra slllyedt, ami nagyjabdl 50 éve nem latott

Az alap fébb adatai 2019.04.30 érték. Fed ebben a kdrnyezetben a 05.01-jén nem is nydlt a kamatszintekhez, és a
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,6493 Ft kozlemény, illetve a sajtotdjékoztatd alapjan ez révidtdvon nem is varhatd. Az
ISIN kod HU0000708201 ?urézéndbgn is fet.feté mozdult az dprilisi infldcios adat: },7% LetF qz elsé bgcslés,

— — - — és a magindex is emelkedett: 12% lett. A GDP ndvekedési statisztika a
Alap fajtaja kot.vemy, ertekpapir befektetési alap varakozdsokat enyhén meghaladd béviilésrdl drulkodik, de persze az USA
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvegl értékétdl az évi 1,2% igy is meglehetésen elmarad. Tobb mdsik megjelent adat (pl.
Az alap induldsa 2009. november 02. kiskereskedelem, ipari termelés boévilése, munkanélkiliség) is a vartndal
Kockdzati szint: kézepes biztatdbban alakult. Az EKB 04.10-én nem is nyult a kamatkondiciékhoz. Kinai
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. elsé negyedéves GDP-adata is évi 6,4% lett, ami szintén a Bloomberg elemzdi

konszenzusa feletti érték. Tehat azt latjuk a vildgban, hogy a kordbbi jelentds
novekedési aggodalmak egyelére nem realizalédnak. Az olajdr dprilis nagyobb
Vezet6 forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. részében tovabb emelkedett, majd korrekcié kezdédstt. Az emelkedés mellett
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100% szolnak tobbek kdzt a venezuelai politikai valsdg, az orosz export szennyezddés
miatti visszaesése; a csokkenés felé hat a ndvekvd USA és szaudi-ardbiai
kitermelés. A magyar novekedési adat megjelenésére 05.15-ig varni kell,
ugyanakkor a munkanélkiliségi, ipari termelési, kiskereskedelmi szdmok tovdbbra
is biztatdak. A februdri bérndvekedés évi 12,1% lett, ami az inflacié emelkedése
1,680 felé mutat. Csakugy, mint az olajdr év elejétdl nagysdgrendileg masfélszeresre
emelkedése, valamint a forint mdrciusi  lokdlis  mélypontrol — torténd
visszagyengulése a 2018. mdasodik felére jellemzé szintekre. A marciusi inflécids
1,480 adat sem lett kilondsebben szép: az drndvekedés éves szinten 3,7% lett, e mellett
a KSH dltal kozolt maginflacié 3,8%-ra nétt, mig az MNB szdmitdsa szerinti

Letétkezeld MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Millio HUF  Netté eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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1000 1,380 adodszirt magindex 3,5%-re emelkedett.
- 1280 Az MNB 04.30-i kamatdontd Glésérél megjelent kézlemény érdemi Gjdonsagot
500 1 1 1180 nem tartalmazott, a Monetdris Tandcs tovdbbra is kiemelte az inflaciés
1080 folyamatok kettésségét: a belsé tényezék az drindex emelkedése irdnydba

hatnak, mig a kilsé piacok gyengesége a varakozds szerint az év vége felé az

0 A A e 0,980 addig emelkedd inflacids szdmot visszahUzza. A kamatszintek mddosuldsa, a
R g e o oo e e R e E=t kommunikaciéban fordulat alapesetben legkordbban janiusban, az inflécios
388293 I8BSNIISESNFISB8SNTIEB238Y jelentés frissitésekor varhatd. Addig az MNB az FX-swap piacon szlikitheti tovébb
ARt t s R R R hehen i e a i g ool g a likviditast a marciusi Glésen meghatdrozott keretek kozott. Aprilis folyaman
ANNNNANNNANNNNNNANNNANNAAANAANNN csOkkentettik a kitettséget féleg a hozamgorbe hosszabb végén. Kissé ndveltik a

Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam jelzdloglevelek aranydt. Az 6sszes duration mdjus elején kissé benchmark alatti
volt.
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti Az alap 6sszetétele
megoszlasa Forint Szézalék
Folydszdmla 1581360 0,57%
B 15felett; 1% 12 6v; 17% Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd
10-15év; 1% kezességgel kibocsatott hitelviszonyt
2.3 év: 2% megtestesitd értékpapirok 259 464 386 94,20%
3év;2%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vdllalati kétvények, Jelzaloglevelek 15237 030 5,53%
. Befektetett eszkozok Gsszesen 276282776 100,31%
5-10 év; 44% -5 év: 359 -
: W 3-5&v;35% Kotelezettségek 844 949 031%
Nettd eszkozérték 275437 827 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkézok szerepelnek.
0-3h6; 0% 3-6ho; 0% 6-12ho; 0% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
A portfélivban talalhaté 10%-nal nagyobb ardnyban évé eszkézok Alap -1.21% 0.24% 3.67% 0.27% 541%
kibocsatdja a Magyar Allam. Benchmark -1,12% 0,56% 437% 1,19% 7,00%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értendék. Az Alap maltbeli s

teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatéja — a

mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi AI I l an z
informdcio kizdrélag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.



