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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Kétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstdrjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
4ltal kibocsatott kotvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kétvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetévé tegye a befektetési jegyet vasarld
tgyfelek szamdra. Az Alap kézéptdvon az dllampapir befektetésekkel versenyképes
hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdazati szint mellett.
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Az elmult idészak eseményei

Az Egyestilt Allamokban a fogyasztéi drak februdrra vonatkozé éves ndvekedése
1,5% lett, mig 2018 kozepén még 3% kozeli értékeket lathattunk. A
munkanélklliségi rata ugyan 3,8%-ra csokkent, de a mezégazdasdgon kivili
foglalkoztatottak bdévilése csak 20 ezer f& volt, a felllvizsgdlt negyedik
negyedéves GDP-adat is enyhén rosszabb, évi 22% lett. A Fed a gazdasdgi
lassulds és a mérsékelt inflacidos nyomds hatdsara mdrciusban sem folytatta a
kamatemelést, és a mérlegleépités is megdll szeptembertél. A 10 éves kotvény
hozama a hé eleji 2,75% korlli értékrdl 2,40% kozelébe esett marciusban. Az
eurdzdndban is lathatdan ereszkedik az inflacid, amit a marciusi elézetes adat
(1,4%) is jol illusztral. Az EKB 03.07-i Ulésén nem vdltoztatott a kamatszinteken,
viszont kitolta az elsé kamatemelésre vonatkozo elérejelzését, és bejelentették,
hogy az EKB elinditja a célzott refinanszirozdsi eszkdzének (TLTRO) 3. korét.
Mindezek hatdsdra a héd elején még valamivel 02% alatti 10 éves német
dllamkotvény-hozam mdrcius végéig -0,1% kozelébe esett. Magyarorszagot
kozvetlen kevésbé érinti, de az eurdpai ndvekedésen keresztil kockdzatot jelent a
Brexit folyamata. Az eredeti 03.29-i hatdridé kitolasra kerUlt, ugyanakkor a brit
parlament harmadszorra sem szavazta meg a kitargyalt megdllapoddst. E
mellett szamos alternativ forgatdkényvrél is tartottak kormdnyra nézve nem
kotelezé szavazdst (pl. vémunio, Gjabb népszavazds), de egyik megoldds mogott
sem dllt tobbség. Igy a megdllapodds nélkili kilépés esélye jelentésen megnbtt.
Hazai infldcids szempontbdl is érdekes, hogy az olajér az év sordn szinte
folyamatosan emelkedik: a WTI még 45 dolldr kordl volt 2019 elején, mig az elsé
negyedévet 60 felett zdrta. Ez ugyanakkor az egy évvel ezeldttinél még mindig
alacsonyabb érték. A magyar gazdasdg feldl sok kedvezd adat jelent meg
mdrciusban: véarakozdson feldl alakult a végleges GDP, a janudri kiskereskedelmi
bévilés, valamint az ipari termelési ndvekedés is. A bruttd keresetek janudarban
ismét kétszamjegyl novekedést mutattak, a termeldi drak viszont kicsit lassuld
Utemben nének. A kilkereskedelmi mérleg az induld beruhdzdsok és az élénkild
lokossdagi fogyasztds miatt az elmult években megszokottndl mérsékeltebb
aktivumot mutat. Az MNB 03.26-i kamatdontd Glésén 10 bdazisponttal, -0,05%-ra
emelte az egynapos betéti kamatot, és dontétt a kiszoritandd likviditds
nagysagrendileg 100 milliardos csokkentésérél, ami az FX-swap dallomdny
varhatdan heti 10 millidrdos leépitésével valdésul majd meg. Bejelentésre kerdlt
egy 300 milliard keretdsszegti vallalati kotvényvdsarldsi program is.

A kedvezd nemzetkdzi kornyezetben és a hazai monetdris politika laza
irdnyultsdgdnak koszéonhetéen a magyar kotvénypiacon is erésdédést hozott a
mdarcius. A 2030-as lejaratd kétvény hozama a hod eleji 3,20% kordli szintrél 2,90%
ald csokkent.

Marcius folyamdn is inkdbb a hozamgdrbe hosszabb végét részesitettik
elényben. Kissé noveltik az dllamilag garantdlt kotvények és jelzdloglevelek
ardnydt. Az 6sszes durationt dprilis elején benchmark kdzelébe dllitottuk.
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszlasa
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatédja a Magyar Allam.

Az alap dsszetétele

Forint Szdazalék

Folydszdmla 1468 073 0,50%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd
kezességgel kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 283 150 839 95,54%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vdllalati kétvények, Jelzaloglevelek 12 634 886 4,26%
Befektetett eszkdzok dsszesen 297 253 798 100,30%
Kotelezettségek 886 557 0,30%
Netto eszkozérték 296 367 241 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkézok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap 1,20% 2,25% 4.82% 0,73% 5,60%
Benchmark 138% 2,60% 5,56% 221% 7,19%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értendék. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatéja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz



