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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Kétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstérjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
dltal kibocsdtott kotvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kétvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetdévé tegye a befektetési jegyet vasarld
Ugyfelek szamara. Az Alap kézéptavon az dllampapir befektetésekkel versenyképes
hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdzati szint mellett.

Az alap fébb adatai 2019.01.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,6454 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockdzati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezeté forgalmazd Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Netto dsszesitett kockdazati kitettség 100%

Millié HUF Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszldsa

Allianz Kotveny Alap

Az elmult id6szak eseményei

Az USA decemberi inflacidés adata a vartnak megfeleléen évi 1,9%-ra
mérséklédott, mig az élelmiszerek és energia nélkil szémolt index 2,2%-on
stagndlt. A foglalkoztatdsi adatok jol alakultak. A munkanélkiliségi rdta ugyan
minimdlisan nétt (4%-ra), de ezzel pdrhuzamosan az aktivitdsi rata is emelkedett
kissé. A Fed a decemberi emelés utdn nem okozott meglepetést janudrban a
kamatok szinten tartdséval. A jovébeli kamatpdlydra vonatkozd utaldsok
tekintetében is lekovették a piaci vdrakozdsokat: a  vildggazdasdagi
bizonytalansdgokat és a visszafogott infldcids nyomdst is figyelembe véve
egyeldre turelmesek lesznek a kovetkezd kamatemelés kapcsdn. Kissé meglepd
lehetett viszont, hogy a Fed a mérlegében tartott értékpapirokkal kapcsolatban
mdr a kovetkezd Uléseken dontés hozhat a leépités Gtemének csokkentésérdl.

Az USA torténetének eddigi leghosszabb kormdnyzati ledlldsa ugyan véget ért,
de a megdllapodds csak februdr kozepéig biztositia a mikodést. A tartds
gazdasdgi kdrok a jelenlegiismereteink alapjdn nem jelentdsek.

Az eurdzdna inflacidja is csdkkenést mutatott (itt mar van janudri becslés is), évi
1,4% lett, a maginfldcié janudrban 1,1% volt. Az EKB 01.15-i Glésén sem vdltoztak
a kamatkondicidk. A sajtotdjékoztaton annyit megtudhattunk, hogy a gyengébb
eurdzénds gazdasdgi adatok miatt o dontéshozok megvitattdk az  elsd
kamatemelés lehetséges dadtumdnak kitoldsdt, viszont a kdzleményt végil nem
véltoztattdk, igy a mdrciusi Ulésig érkezé gazdasagi adatok még fontosabbak
lesznek.

Tovdbbra is kockdzatot jelent a Brexit, mivel az EU-s megdllapoddst a brit
parlament nem fogadta el, és az EU részérél egyelére kevés rugalmassdg
mutatkozik az Gjratargyaldsra.

A magyar inflacié decemberi értéke évi 2,7% lett, ami jelentbs visszaesés az
oktéberi 3,8%-0s lokdlis csticshoz képest. Az inflacids alapfolyamatokat jobban
megragadd addszlrt maginflacié azonban 2,9%-ra emelkedett. A decemberi
kamatdontéshez kapcsolddod kdzlemény is mdr hangsulyozta ennek a mutatdnak
fontossdgdt, azonban janudr kdzepén egy konferencidn Nagy Mdrton, az MNB
alelndke arrél beszélt, hogy ennek a mutaténak a 3% folé kerllése mar
megindithatja a monetaris szigoritdst. Ez az FX-swap dllomdany csokkentését és a
kamatfolyoso szélesitését/felfelé toldsdt jelentheti elsd kdrben. A hirligyndkségi
oldalakon megjelené gyorshirek eladdsi hulldmot inditottak elsésorban a
rovidebb lejaraty dllampapirokban. A hénap végéig azonban a befektetok
optimizmusa visszatért, igy ismét csdkkentek a hozamok. A 10 éves dllamkotvény
hozama a december végi 3% koruli értékréljanudr végére 2,75% koré csdkkent.

A hénap folyamdn tovabb mérsékeltik a 2020-as lejdratd dllampapirok sulydt, és
részben 2021/C-t, részben 10-15 éves dllamkotvényt vettink a helyére.
Alulsulyoztuk a gorbe 6t év korlli szegmensét is. Mindez az MNB esetleges
szigoritdsa esetén a benchmarkhoz képest védelmet biztosit, mig a nemzetkozi
koétvénypiaci kdrnyezet tovdbbi javuldsa nyereséget hozhat. A portfélié duration
kis mértékben a benchmark felett volt janudr végén.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folyészamla
Lekotott betétek
Allamkatvények

D év 4Y
B 15 felett; 1% 1-2évi4%
Kincstarjegyek
Befektetett eszk6zok Gsszesen

Kotelezettségek
Nettd eszkozérték

0-3 h¢; 0% 3-6 ho; 0% 6-12 ho; 0%

Alap 0,77%
Benchmark 0,88%
* évesitett hozam

A portfolidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban lévéd eszkozdk
kibocsatéja a Magyar Allam.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacid kizarodlag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvdny alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kdvetkezményeiért.

10-15 &v: 4% 2-3év;17% Vdllalati kotvéenyek, Jelzdloglevelek
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5-10év; 46% B 3-5ev;29% Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)
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