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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Kétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstérjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
dltal kibocsdtott kotvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kétvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetdévé tegye a befektetési jegyet vasarld
Ugyfelek szamara. Az Alap kézéptavon az dllampapir befektetésekkel versenyképes

hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdzati szint mellett.

Az alap fébb adatai 2018.12.28
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,6328 Ft
ISIN kéd HU0000708201
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Vezeté forgalmazo
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Allianz Kotveny Alap

Az elmult id6szak eseményei

A csokkend olajdrak mar az USA novemberi inflacids adatdban is megldtszottak:
az évesitett érték az elé6z6 havi 2,5% utdn 2,2% lett. A munkaerépiaci adatok
tovdbbra is erések: a 3. negyedéves harmadik GDP felllvizsgdlat sem hozott
meglepetést, a végleges (éves) érték 3,4%.

A makroadatok tehdt tdmogatdak voltak, igy sem az esé részvénypiacok, sem a
Twitter-en kamatemelés ellen kampdnyolé USA elndk nem tudta a Fed-et
eltdntoritani a decemberi Ujabb 25 bdzispontos emeléstél A dontéshez
kapcsolodd  sajtétdjékoztatén Jerome Powel Fed elndk kiemelte, hogy a
kovetkezé Uléseken a dontés még erésebben adatfiggd lesz. A megjelent
kozlemények alapjan 2019-re az eddigi 3 helyett inkdbb 2 kamatemelés
valészinl. A mérlegleépitéssel kapcsolatban egyelére nem vérhatd valtozds.

A piacokat tovdbbra is jelentds részt az (elsésorban) USA-Kina kereskedelmi
hdboraval kapcsolatos és az emiatt lassuld vildggazdasag korlli aggodalmak
mozgatjdk. Az esd részvénypiacokban az USA-dllampapirok egyrészt menekild
eszkozok, mdsrészt a tovabbi kamatemelések fokozatos kidrazoddsa révén
onmagukban is vonzdbbak lesznek a befektetdk részére. A 10 éves dllamkotvény
hozama a december elejei 3% korlli szintrél 2,7% koré erdsodott.

Az EU-ban is mérséklédott a fogyasztdi dremelkedés Gteme, és kotvénypiaci
er6sodést is lathattunk. Ezt tdmogatta az is, hogy az olasz kormdny a kordbban
sejtheténél szigorubb koltségvetést fogad el elkerilendd az EU-val a tovdbbi
vitdkat és szankciondld eljdrdsokat. A Brexit Ugyében janudr kdzepén varhatd
szavazds a brit parlamentben.

A novemberi magyar inflacié a vdrakozdsokndl jobban csokkent: 3,1% lett. Az
inflaciés alapfolyamatok ugyanakkor még emelkedést mutatnak. A decemberi
kamatdonts Glésen az MNB is kiemelte ezt, szigordbb is lett a kozlemény
hangvétele: ez alapjédn amennyiben a kovetkezd honapokban hasonlé marad a
tendencia, szigorodhatnak a monetdris kondicidk annak ellenére, hogy az EKB
kamatemelése kitolddhat. Az alapkamat és a kamatfolyosd nem véltozott, viszont
az elézd dontéseknek kdszonhetéen december végével lezdrultak a monetdris
politikai célu IRS tenderek és az elsédleges piaci (aukcids) jegybanki jelzaloglevél-
vételek is. Az FX-swapok dllomdanya nem vdltozott a hénap folyamdn, és a
kovetkezd negyedévre a kiszoritott likviditas vdltozatlansdga mellett dontétt a
Monetdris Tandcs.

Ev végén lattunk még egy panda kétvény (jtian) kibocsatdst, ugyanakkor az AKK
kibocsatdsi terve alapjén 2019-re nem varhatunk devizds kotvényértékesitést, és
ezzel az dllamadéssdg devizaardnya 20%-rél 17%-ra csdkkenhet. igy a hangsuly
a lakossdagi papirok mellett az intézményi dllamkotvényeken lesz.

A magyar koétvénypiacon a nemzetkdzi irdnyoknak megfeleléen tovdabb
folytatédd hozamcsokkenést ldthattunk, a 10 éves benchmark dallamkotvény
hozama megkozelitbleg 15 bdzispontot csokkent, ezzel ismét 3% ald
mérséklédott. A 3 éves futamiddnél szerényebb erdsddést lathattunk.

A hénap elején csokkentettik a jelzdloglevél-kitettséget. A portfolid duration kis
mértékben a benchmark felett volt decemberben is.
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A portfolidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban lévéd eszkozdk
kibocsatéja a Magyar Allam.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacid kizarodlag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvdny alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Forint Szdzalék

Folydszdamla 5826324 1,68%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkastvények 336701791 97,30%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 5172 421 1,49%
Befektetett eszkdzdk dsszesen 347 700 536 100,48%
Kotelezettségek 1647 305 0,48%
Nettd eszkozérték 346 053 231 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*

Alap 1,01% 2,52% 2,84% -2,55% 5,50%
Benchmark 121% 2,89% 3,65% -0,90% 7,09%

* évesitett hozam
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