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Allianz Kotveny Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Kétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstérjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
dltal kibocsdtott kotvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kétvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetdévé tegye a befektetési jegyet vasarld
Ugyfelek szamara. Az Alap kézéptavon az dllampapir befektetésekkel versenyképes
hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdzati szint mellett.

Az alap fébb adatai 2018.11.30
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,6232 Ft
ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja
Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockdzati szint:
Alapkezeld

Letétkezeld
Vezeté forgalmazo

Netto dsszesitett kockdazati kitettség

kotvény, értékpapir befektetési alap
Nyilvénos, nyiltvégi

2009. november 02.

kozepes

Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
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Millio HUF - Nettd eszkdzérték és az drfolyam alakuldsa
2000 - — 1,780
1,680
1500 1,580
1,480
1000 1,380
1 1280
500 - 1 1,180
+ 1,080
oO+—+——+—r+—+—rr 777+ 71177171111+ 0980
OAdAd A 100 A d A 100 A A A 100 A d A1 OO A A—1OO
MMMMMMAMMMMANMMMMMAMMMMM®HMMM®M®NA
HEANMUONO A TN AT NN A TN AT MU
4038009203055 H995539=03009H99009
METETTTTOOLOWOWOWLOOOOOONNMNMNMNMN 000 0 0
M A A b e Reh e gl i
[eeolololojolojololololoolojololojolojojolololooNolofo o ool
[aVNa e e R oV e oV o\ eV oV oV eV N oV eV oV o U eV o\ eV VI VI QU eV VI oVl VI eV QN eV I e\ i o\
Nettod eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszldsa
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A portfolidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban lévéd eszkozdk
kibocsatéja a Magyar Allam.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacid kizarodlag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvdny alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Az elmult id6szak eseményei

A hénap egyik koétvénypiacokat leginkdbb befolydsoldé mozgdsa az olajdrak
tovdabbi esése volt. A WTI oktéber elején még 75 dolldr felett is jart, egy honap
alatt 65-ig esett, majd november végén 50 dolldros horddnkénti dr alatt is lehetett
latni jegyzést napon belll. Két hénap alatt tehdt bd 30%-os volt az dresés. Az
okok tobbrétliek. Egyrészt beszélhetlink a gazdasdgi ciklus tetejét kovetd
elkerllhetetlen lassuldstél valo félelemrél, amit a kereskedelmi fesziltségek elére
is hozhatnak. Mdsrészt az USA és Szaud Ardbia olajtermelése tovdbbra is magas,
mikdzben az USA az irdni olaj vasdrldsdara vonatkozd szankcidk aldl felmentést
adott.

Az olajdrak alakuldsa az inflacidra gyakorolt hatdsa miatt foglalkoztatja a
kotvénypiaci szereploket. Ez pedig szdmos csatorndn keresztil hat. Az olajér az
Uzemanyagok dardban  kozvetlenil megjelenik o fogyasztdi  drindexben,
ugyanakkor a szdllitdsi koltségeken keresztil a termékek széles korének (hazai
termelés( és import egyardnt) ardba beépll az drvdltozds.

Az USA oktéberi infldciés adata egyébként még emelkedést mutatott, évi 2,5%
lett, a novemberi magindex (PCE core) viszont mdr enyhén ereszkedett (évi 1,8%-
ra). Az eurézdna esetében a novemberi infldcid csdkkenést mutatott, évi 2% lett
(eléz6 adat 2,2% volt).

A Fed dontéshozodinak kommunikdaciéjdban markdns fordulat volt tapasztalhato.
Eddig a nyilatkozatok tovdbbi szigoritds felé mutattak, a hd végén ugyanakkor a
Fed elndke, Jerome Powell mdr arra utalt, hogy kdzeledhet a kamatemelési ciklus
vége. Ennek kovetkeztében a 10 éves USA-dllampapir hozama november végéig
3%-ra csokkent, majd onnan tovdbb esett.

Az EKB a decemberi Ulésen (12.13) jelenthet be részleteket az eszkdzvdsarlds
ledllitdsa utdni, mérleg méretét egyelére tartani célzé Ujrabefektetési politikarol.
Az EU kapcsan érdemes még figyelni tobbek kozt a Brexit korlli eseményekre (itt
még mindig esélyes a rendezetlen kilépés), az olasz koltségvetés korlli vitdkra
(most kompromisszum létszik), a francia zavargdsokra (simulnak az ellentétek,
bar Emmanuel Macron elndk ellen bizalmatlansdgi szavazds lehet), valamint a
német belpolitikai eseményekre (Angela Merkel pdrtelnoki utddldsa).

Az MNB 11.20-dn nem vdltoztatott az iranyadd kamaton, és a kamatfolyosd is
vdltozatlan maradt. A megjelent kozlemény kevés vdratlant tartogatott. A
monetdris politika laza irdnyultsdga tovdbbra is fennmarad, tehdt a Tandcs
megitélése szerint szlkség van az alacsony kamatszintre az infldcids cél
fenntarthato elérése érdekében.

A legutolsd (oktdberre vonatkozd) infldciés adat 3,8% lett, ami a vdartndal
magasabb volt ugyan, de az elmult kéthavi olajéresés fényében ez az emelkedd
tendencia megfordulhat. Egyébként az MNB is erre szamit o legutébbi
kamatdontéshez  kapcsolddd  kdzlemény  szerint. A decemberi  Ulés
izgalmasabbnak igérkezik, ugyanis Uj infldcios elérejelzés érkezik, és ekkor dont a
Monetdris Tandcs a kiszoritando likviditds mértékérélis.

Novemberben a portfélié duration a benchmark felett volt, a hosszabb lejaratd
értékpapirok jellemzéen felllsulyban voltak.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszdamla 6827 537 1,73%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkastvények 373335423 94,78%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 13 011 646 3,30%
Befektetett eszkdzdk dsszesen 393 174 606 99,82%
Kovetelések 724 930 0,18%
Nettd eszkozérték 393899 536 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*

Alap 2,03% 1,55% 0,04% -2,95% 5,48%
Benchmark 2,06% 1,81% 0,78% -1,35% 7,06%

* évesitett hozam
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