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Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Kétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstérjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
dltal kibocsdtott kotvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kétvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetdévé tegye a befektetési jegyet vasarld
Ugyfelek szamara. Az Alap kézéptavon az dllampapir befektetésekkel versenyképes

hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdzati szint mellett.
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Az elmult id6szak eseményei

A harmadik negyedéves GDP-adat elsé becslése alapjdan az USA gazdasdga éves
szinten  3,5%-0s ndvekedést mutatott. A  szeptemberre  vonatkozd
munkanélkiliségi rata az elézé havi 3,9%-rol 3,7%-ra mérséklédott. A szeptemberi
inflaciés adat éves szinten 2,3% lett, kissé csokkent. A Fed elndke hé elején arrél
beszélt, hogy nem fél ugyan az inflédcid6 megugrésdtdl, viszont a jelenlegi
gazdasdgi kérnyezetben kitart a fokozatos szigoritds mellett. Ezt a befekteték a
kordbbi Fed kamatemeléseket birdld Trump-tweetekre adott vdlaszként
értelmezhették, és hozzdjdrulhatott ahhoz, hogy 10 éves dallamkotvény hozama
két nap alatt 3,2% folé emelkedett.

Az eurdzéndban is lassan csokkend munkanélkiliségi ratat lathatunk, de a déli
dllamok miatt ez még mindig csak 8,1%. A 3. negyedéves gazdasdgi ndvekedés
évi 1,7%-ra mérséklédott. Az oktoberi eldzetes éves infldcios adat 2,2% lett, kissé
emelkedett. Az EKB 10.25-i kamatdonté Ulése nem hozott vdltozdsokat a
jegybanki  kamatkondicidkban, és a QE idészaka utdni eszkdzdllomdny-
menedzselésrdl sem érkezett érdemi informdacié (azaz kezelni kivanja-e az EKB az
dllomany természetes rovidulését). Az olasz koltségvetéssel kapcsolatos
befektetdi félelmek hatdsa tovdbbra is érzédik az eurdpai kdtvénypiacokon. Az
inflaciés  folyamatok szempontjabdl vildgszinten  figyelt olajar jelentds
mérséklédést mutatott a honap folyamdn, az emelkedd trendbdl kilépni latszik.

A magyar infldcids Ujabb ndvekedést mutatott, szeptemberre 3,6%-0s éves
dremelkedést regisztrdlt a KSH. A legfrissebb bérndvekedési adat ugyan mar csak
kicsivel volt 10% felett, de a minimdlbér-tdrgyaldsok még nem fejezédtek be, és
egy jelentés emelés nem lenne meglepd. Az dllamhdztartds szeptemberi
egyenlege ezlttal szufficitet mutatott, azonban kérdéses, hogy ez mennyiben lesz
tartds, hiszen a nem egyenletesen érkezé EU-utaldsok mellett mds egyedi hatasok
is lehettek. Az AKK mindenesetre modositotta az oktdber-decemberi
finanszirozdsi tervét, nagysdgrendileg 100 milliérd forinttal nagyobb nettd
forrdsbevondssal szamolnak. A 10.16-i MNB kamatddntd tlésen nem valtoztak a
monetdris kondicidk, és a kapcsolddd kozlemény sem hozott érdemi Uj
informacidt szamunkra.

A magyar kotvényekre a kereslet Osszességében tovdbbra is erésnek mondhatd, a
kalfoldi allomany is fokozatos emelkedést mutat. A 3 havi DKJ-aukcidk jelenleg
negativ hozamszintek mellett zajlanak. A hosszabb lejdratokon hé kdzepéig
kisebb hozamemelkedést, majd onnan erésddést lattunk, a 10 éves hozam a 4%-
ot nem tudta elérni, oktober végén 3,65% kozelében zart.

Oktober elején kismértékben noveltlk a jelzdloglevél-dllomdanyt. A hdnap kdzepe
kornyékén az alap duration értéke a benchmarkndl kissé hosszabb lett: az 6t éven
felili szegmens alulstlydt megszintettik, sét benchmark folé noveltlk, a
rovidebb lejdratok sulydt csokkentettik.  November elején a benchmark
vdltozdsa miatt a portfélid duration benchmark ald kerdlt, amit az oktéber
masodik felében latott hozamcsdkkenések utdn egyelére nem igazitottunk ki.

Az alap 6sszetétele
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Nettod eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszldsa
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A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok

kibocsatdja a Magyar Allam.

Forint Szdzalék
Folydszdamla 22598395 5,79%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkastvények 355996 934 91,13%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 10818 245 277%
Befektetett eszkdzdk dsszesen 389413574 99,69%
Kovetelések 1221834 031%
Nettd eszkozérték 390 635 408 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*

Alap -0,11% -0,88% -3,80% -4,17% 529%
Benchmark 0,02% -0,56% -3,04% -2,39% 6,89%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacid kizarodlag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvdny alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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