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Allianz Kotveny Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Kétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstérjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
dltal kibocsdtott kotvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kétvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetdévé tegye a befektetési jegyet vasarld
Ugyfelek szamara. Az Alap kézéptavon az dllampapir befektetésekkel versenyképes

hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdzati szint mellett.

Az alap fébb adatai 2018.09.28

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,5927 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvainos, nyiltvégl

Az alap induldsa
Kockdzati szint:
Alapkezeld

Letétkezeld
Vezeté forgalmazo

Netto dsszesitett kockdazati kitettség

2009. november 02.

kozepes

Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100%
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Nettod eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszldsa
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A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatdja a Magyar Allam.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacid kizarodlag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvdny alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Az elmult id6szak eseményei

Az USA feldl érkezé makrogazdasdgi adatok nagy meglepetést szeptember
folyamdn sem okoztak. Az augusztusra vonatkozd éves fogyasztdi dremelkedés
2,7% volt, a PCE-drindex tovdbbra is 2%-on dllt. A mdasodik negyedéves GDP
végleges értéke vdltozatlanul 42%-os éves novekedést mutatott, és a
munkaerépiaci adatok is erdések. Mindezek fényében nem meglepd, hogy a
kamatemeléseket folytatja a Fed, és a 09.26-i dontés is 25bp-os emelés volt. Idén
még varhatd egy negyedik lépés decemberben, és jové évben sem ldatszik
egyeldre megdllds. Ez a feltdrekvé piacokra nagy valdszinlséggel leértékelddési
nyomast gyakorol majd.

Az EKB 09.13-i Glése utdni jegyzokonyv alapvetden nem tartalmazott (j Gzenetet:
oktdbertdl év végéig mar csak csokkentett (havi 15 milliard eurds) dsszegben
lesznek kotvényvasdrldsok, és év végig nagyon valészinl, hogy be is fejezédnek.
Az inflacié egyeldre nem ad okot arra, hogy ez mdsképp legyen, az eurézéndban
a szeptemberi elézetes érték évi 2,1% lett. Ami az eurdpai kdtvénypiacot most
felkavarta, az a névekvd olasz koltségvetési deficit volt. Az olasz hozamok igy
szeptember végén ismét jelentésen emelkedtek: a hd kdzepi 2,8-3%-0s savrdl 3,2%
folé néttek. Ha az EKB nem is emelt kamatot (ez még egy b6 fél évig a kdzlemény
szerint nem is valészinG), a norvég, a cseh és a bolgdr jegybank 25bp
kamatemelés mellett dontott.

Habdr az MNB vdltozatlanul hagyta az alapkamatot, ugyanakkor a 09.18-i
kamatdonts dlést kozel sem lehet eseménytelennek nevezni. A Monetdris Tandcs
dontott egyrészt a két legutoljdra bevezetett, a hozamgodrbe hosszl végét célzd
nem konvenciondlis eszkoz kivezetésérdl: mind a jelzdloglevél-vasarldsi, mind a
monetdris politikai célt kamatswap (MIRS) eszkdz ledll december végével, sét
ami taldn kicsit meglepd is lehetett, hogy az MNB mdsodpiacon mar oktdbertdl
nem vesz jelzdloglevelet, a MIRS negyedéves keretdsszege pedig csokkent.
Tovdbbi valtozds, hogy mdr nem a 3 hénapos betéti eszkdz lesz az irdnyadd
instrumentum, hanem a tartalékrata fogja betdlteni ezt a szerepet. A forint
likviditast biztositd FX-swap tender ugyanakkor tartésan az eszkdztar része
marad, igy az ennek sordn megkotott Ugyletek fenndlld dllomanydt, illetve még
inkdbb a negyedévente kiszoritandd likviditds értékét tovdbbra is érdemes lesz
figyelni. A masik eszkéz, amit az MNB aktivan fog alakitani, az a kamatfolyoséd
lesz.

Makrogazdasdgi adatok kdzil kiemelnénk az augusztusi inflacids adatot (nem
mérséklédott, évi 3,4% lett), a juliusi éves bérndvekedést (ismét magas, 12,8% lett),
valamint az ipari termeléi drak emelkedését (tovabbrais gyors, évi 8,1%).

Az dllampapir-kibocsatdsok jellemzéen joé kereslet mellett zajlottak, a 3 hdnapos
DKJ hozama ismét O kézelébe keriilt. Az AKK forint kibocsatdasi kényszerét
csOkkentette a sikeres 1 millidrd eurds devizakdtvény kibocsdtdsais.

A hénap sordn az alap duration értéke a benchmarkndl kissé révidebb volt,
elsésorban az 6t éven tali futamidéket sulyoztuk alul.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék
Folyészamla 246 851 0,06%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkatvények 386 794 639 95,42%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 10337 207 2,55%
Befektetett eszkdzdk dsszesen 397 378 697 98,03%
Kovetelések 7 966 226 197%
Nettd eszkdzérték 405 344 923 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*

Alap -0,36% 0,44% -3,90% -3,86% 536%
Benchmark -0,26% 0,85% -3,18% -2,08% 6,96%

* évesitett hozam
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