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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Kétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstérjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
dltal kibocsdtott kotvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kétvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetdévé tegye a befektetési jegyet vasarld
Ugyfelek szamara. Az Alap kézéptavon az dllampapir befektetésekkel versenyképes
hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdzati szint mellett.

Az alap fébb adatai 2018.08.31
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,5984 Ft
ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja
Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockdzati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezeté forgalmazo

Netto dsszesitett kockdazati kitettség

kotvény, értékpapir befektetési alap
Nyilvénos, nyiltvégi
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Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
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Millio HUF - Nettd eszkdzérték és az drfolyam alakuldsa
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Nettod eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszldsa
10-15év; 5% 1-2 év; 2%
2-3év;18%
5-10 év; 45%
W 3-5év;29%
0-3 ho; 0% 3-6 hé; 0% 6-12 ho; 0% | 15 felett; 0%

A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok

kibocsatdja a Magyar Allam.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacid kizarodlag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvdny alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Allianz Kotveny Alap

Az elmult id6szak eseményei

Az USA makrogazdasdgi adatai most nagy meglepetéseket nem tartogattak, de
minden esetre az eddigi tendencidk folytatodni latszanak: a felllvizsgdlt mésodik
negyedéves GDP adat 42%, a személyes fogyasztdsi cikkekre vonatkozd
maginflacié a vérakozdsoknak megfeleléen 2% lett, a munkaeré-piaci adatok
vdltozatlanul erések. Mindezek tdmogatjdk a tovdbbi Fed kamatemelésekre
vonatkozd piaci varakozdsokat (2018-ra még ketté 25 bdzispontos emelés
valdszind). Az lathatd, hogy a magasabb kamatszintek az USA elndkének nem
kivanatosak, ugyanakkor a Fed elndke a Jackson Hall-i konferencién egyelére a
fokozatos szigoritds mellett érvelt.

Tovdbbra is folyik a kereskedelmi hdbory, az &ttérést nem hozo targyaldsok utan
Kindval szemben hamarosan Gjabb 200 millidrd dolldros termékkorre vethet ki az
USA megemelt vadmot, és mégsem biztos, hogy lesz megdllapodds az EU-val az
autd behozatalt terheld vamtételek Ggyében.

Piacmozgatd volt még az argentin deviza jelentds leértékelddése, amire valaszul
az ottani jegybank 60%-ra emelte az irdnyadd ratat. A torok folyamatok sem
igazdn megnyugtatoak: drfolyam-stabilizdlast célzd adodpolitikai és monetdris
politikai finomhangoldsokrél lehetett hallani, illetve szigoribb koltségvetésre is
torténtek utaldsok, azonban a piac kamatemelést is var. Kamatdontés 09.13-dn
esedékes Torokorszadgban, és nem csak az a kérdés, hogy bekdvetkezik-e, hanem
hogy a mértéke a piaci varakozdsokhoz képest elegendd lesz-e.

Az MNB 0821-én tartotta a legutdbbi kamatdontd Ulését. Mivel lényeges
makrogazdasdgi, illetve piaci fejlemény az elézd Uléshez képest nemigen volt, igy
ez a dontés sok Ujdonsdgot nem hozott. A gyakorlatban sem létszik jelentés
elmozdulds a monetdris politikdban: a forint likviditdst nyUjtd FX-swap tenderek
4llomanya vdltozatlanul kicsivel 2000 milliérd forint alatt van, a monetdris
politikai céld IRS (MIRS) Uzletek dllomdnya pedig kéthetente 50-50 millidrd
forintos névértékben ndvekszik.

Kotvénybefektetéknek negativ hir lehetett, hogy a magyar bérndvekedés
tovdabbra is kétszdmjegyl és emelkedd volt, valamint a termeléi drak is tovdbb
néttek az elézé hénaphoz képest (8,4%-ra éves szinten). Természetesen szdmos
érv sz6l amellett, hogy ezek idén még visszacsokkenjenek, illetve a fogyasztoi
drakba ne gylrizzenek be teljes mértékben, mindenesetre a kdvetkezd MNB-Ulés
(09.18.) kozleményét érdemes lesz figyelni, illetve az ezt kdvetéen megjelend
Inflacios Jelentést elolvasni. Ami inkdbb a hozamcsdkkenés irdnydba mutat az az,
hogy az AKK-n lathatolag kisebb a finanszirozdsi nyomds, igy jelenleg nincsenek
likviditasi DKJ-aukciok, a felajanlott mennyiségek éven beldli lejératon 30-40
milligrdra csokkentek a kordbbi 50 milliardrdl, és visszavdsdrldsi aukcio is volt. A
kindlati oldal tehdt a piacot jelenleg inkdbb erésiti, de tovdbbra sem kedvezd a
nemzetkdzi légkor, és az infldcios kilatdsokat is figyelni kell.

Julius folyamdn az allamkétvények egy kisebb részét jelzdloglevélre cseréltik. Az
augusztust az alap benchmarkndl némileg révidebb duration értékkel nyitotta.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék
Folydszamla 1931972 0,46%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkastvények 383 176 826 92,22%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 11086 627 2,67%
Befektetett eszkdzdk dsszesen 396 195 425 95,36%
Kovetelések 19299220 4,64%
Nettd eszkozérték 415 494 645 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*

Alap -0,42% -1,49% -291% -1,96% 5,45%
Benchmark -0,31% -1,01% -2,14% -0,01% 7,05%

* évesitett hozam
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