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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Koétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstdrjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
dltal kibocsatott kdtvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetévé tegye a befektetési jegyet vasarld
Ugyfelek szémdra. Az Alap kdzéptdvon az dllampapir befektetésekkel versenyképes

hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdazati szint mellett.

Az alap fébb adatai 2018.06.29

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,5857 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégu

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazati szint: kdzepes

Alapkezeld Allianz Alapkezelé Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
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Vezet6 forgalmazo
Nettd Osszesitett kockdazati kitettség
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Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
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Allianz Kotvéeny Alap

Az elmult id6szak eseményei

Az Egyesiilt Allamokban az inflécié ismét emelkedett, majusban 2,8% lett, a Fed
4ltal jobban figyelt magindex (core PCE) 2,0%-os értéket mutatott. A
munkanélkiliségi rdta tovdbb csokkent (3,8%-ra). A Fed 06.13-dn a piaci
varakozdsoknak megfeleléen 25 bdzisponttal emelte a kamatszintet. A
gazdasdgot tekintve optimista volt a kdzlemény hangvétele, igy a tovdbbi
kamatemelések elétt nyitva az Gt. Az EKB legutobbi kamatdonté Glése 06.14-én
volt, amikor dontéttek az eszkdzvasarldsi program ledllitdsdarol: 2018 utolsd
negyedévében mdr csak 15 milliard eurds a havi 6sszeg (azaz lefelez6dott az év
utolsé hdrom hoénapjdra), és 2018 decemberével be is fejezddik a program. A
sajtotdjékoztaton Mario Draghi hangsulyozta, hogy az eszkdzvasarldsi program
ezen tUl a monetdris eszkoztdr része lesz, tehdt bdarmikor UGjraindithatd. A
kamatokkal kapcsolatban is kaptak irdnymutatdst a piaci szerepldk: 2019 nyardig
nem varhatd emelés. A piaci reakciok alapjan az EKB a vartndl lazdbb volt (az
eurd gyengult a dollarral szemben, a hozamok csokkentek). A globdlis
kamatkdrnyezet minden jel szerint mar egy ideje forduléban van, annak ellenére,
hogy a nagy jegybankok a gazdasdagi ciklus eltérd részével szembestlnek. A Fed
mdr emel, az EKB meglépte az eszkdzvasarlds befejezését, de a kamatok még
mélyponton dllnak. A régidban is voltak mdar kamatemelések. Ebben a helyzetben
a volatilitds megndvekedett, és a piaci szereplék elkezdték ,megtaldlni” azokat az
orszdgokat, ahol vagy a fundamentumok gyengék vagy a monetdris politika ,tdl
laza”.

A magyar fundamentumok nem nevezheték gyengének (alacsony
devizaadodssdg, csokkend dllamaddssdg/GDP ardny, pozitiv folyd fizetési mérleg
stb.). A piac azt kezdte megkérddjelezni, hogy az MNB dltal kovetett nemzetkdzi
6sszehasonlitdsban is laza monetdris politika tartésan fenntarthaté-e. Mivel a
révid hozamokat az MNB nyilatkozata erésen horgonyozta (elérejelzések, FX
swap tenderek), ezért a gyengllés mdjusban még inkdbb a hosszabb
dllampapirokra volt hatdssal, illetve a forintot gyengitette el. Mivel azonban a
hazai deviza értékének csokkenésének infldciot emeld hatdsa van, ezért a piac a
révid oldali elkotelezettséget is lathatolag megkérddjelezte: juniusban a DKJ és
révid  allamkotvény-hozamok emelkedése volt latvanyosabb. A hatdst az
dllamhdztartds magas pénzforgalmi hidnya (elsésorban a felpdrgetett EU-s
pénzek megeldlegezésébdl adddik) is erésitette. Igy az elézé évhez képest
jelentésen emelkedtek a kibocsatdsi 6sszegek. Ez utdbbi nyomds a hod vége felé
enyhdlni latszott.

A Monetdris Tandcsa 06.19-i Ulésén a kamatkondiciok nem vdltoztak. Az MNB
kiemelte az inflacids cél irdnti elkdtelezédését, a jelenlegi hatdsokat dtmenetinek
gondoljdk. A nem konvenciondlis eszk6zok kivezetésérdl sem volt szo egyeldre,
viszont hangsulyoztak az infléciés cél fontossdgat. Igy MNB csak kismértékben
engedett a piaci nyomdsnak. Ez is okozhatta, hogy az EURHUF drfolyam csak
id6legesen tudott erésodni és a hozamok emelkedése is folytatdédott a ho végéig.

A hénap folyamadn jelentésen csokkentettik a hosszd futamidejd allamkotvények
benchmarkhoz képesti alulsulydt.

Az alap osszetétele

A portfélidoban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban évé eszkdzok
kibocsatsdja a Magyar Allam.

Forint Szdzalék

Folydszamla 9151478 2,09%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 428 492 184 97,64%
Kincstarjegyek (0] 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 1942283 0,44%
Befektetett eszkozok Gsszesen 439 585 945 100,17%
Kotelezettségek 734 808 0,17%
Nettd eszkozérték 438851 137 100,00%
Az alapban kizdrolag magyar eszkdzok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*

Alap -2,27% -4.33% -543% -2,19% 547%
Benchmark -2,09% -3,99% -4,54% -0,46% 7,06%

* évesitett hozam

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jévobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egytt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcid kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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