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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Koétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstdrjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
dltal kibocsatott kdtvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetévé tegye a befektetési jegyet vasarld
Ugyfelek szémdra. Az Alap kdzéptdvon az dllampapir befektetésekkel versenyképes

hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdazati szint mellett.

Az alap fébb adatai 2018.05.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,6226 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégu

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazati szint: kdzepes

Alapkezeld Allianz Alapkezelé Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdazati kitettség 100%

Millio HUF  Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakuldasa
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Nettd eszkozérték (Bal skdla) Arfolyam

Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
megoszldsa
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A portfélidoban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban évé eszkdzok
kibocsatsdja a Magyar Allam.

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jévobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egytt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcid kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Allianz Kotvéeny Alap

Az elmult id6szak eseményei

A makrogazdasdagi adatok terén mdjus hdnapban sem okozott csaldddst az USA.
Az aprilisi munkanélkdliségi rata 3,9% volt, ilyen j6 adat utoljara 2000-ben latott
napvildgot. Az dprilis hénapra vonatkozé infldcids adat 2,5%, mig a Fed dltal
inkdbb figyelt core PCE magindex 1,8% lett, tehdt az infldcid a 2%-os cél
kozelében van. Ez alapjan valdszinG, hogy a Fed a 06.13-i Ulésen UGjaobb 25
bdzispontos kamatemelésrél dont.

Kockdazatok kozll a kereskedelmi hdborut tovabbra sem lehet lehdzni a listérdl,
hiszen ugyan Kindval mintha békilékenyebb lenne a hangvétel, az acélra és
aluminiumra vonatkozd vémmentességet az USA nem hosszabbitotta meg az
Eurépai Unidval, Kanaddéval és Mexikéval szemben sem. A hénap folyamdén az
aggodalmakat az irdni atomaltku USA dltali felmonddsa névelte, ami egyébként
az olajdrat is megemelte.

Eurdpdban a mdjus végén megjelent eldzetes inflacids adatokat érdemes
kiemelni: sok orszdgban volt meglepetés (felfelé), az eurdzéna egészére
vonatkozoé szam 1,9% lett. Igy egyre valészindbb, hogy hamarosan bejelenti az
EKB az eszkdzvasdarldsi program végét. Erre nem biztos, hogy a 06.14-i Glésen mar
sor kerdl, de a kdzlemény vagy a sajtotdjékoztatd tartalmazhat fontos utaldsokat.
Piacmozgatdk voltak még a térok és az olasz fejlemények. A torok jegybank 300
bdzispontos rendkiviili kamatemelésre kényszerUlt, hogy a lira nagyfokd romlésat
megdllitsa.  Olaszorszdgban pedig gyakorlatilag naponta  vdltozott, hogy
megalakul-e a Liga és az 5 Gsillag Mozgalom koalicids kormdnya. A kordbbi
megnyilvanuldsokbol az eurdzondbdl torténd kilépés, valamint az EKB-nal lévéd
olasz kotvények ,elengedése” is felmerllt. Ezekbdl visszatdncoltak ugyan, de a
koltségvetés felpuhitdsdra irdnyuld otletek tovabbra is vannak. A kotvénypiacok
igy nagyon volatilissé valtak, az olasz 10 éves allampapir hozama a madjus eleji
1,80% aldl 3% folé szaladt, mig az USA- és német hozamok estek.

A magyar kotvények is sokat gyengultek: a 10 éves hozam hé elején még 2,50%
kordl volt, hd kézepén 3,20% kordl allt meg, ahonnan csak kisebb korrekcidt
lattunk. A fenti globdlis tényezékdn tdl a gyengulést okozhatta a jérészt EU-s
pénzek kormdnyzati eléfinanszirozdsa miatt eléalld magas pénzforgalmi hidny és
az emiatt jelentésen megndvelt DKJ és dllamkatvény kibocsdtdsi mennyiség. A
gazdasdagpolitika oldaldrél megcélzott 4% feletti ndvekedés sem feltétlen volt
kedvezd hir a kotvénybefektetéknek. A jelentés gyengllésekre az MNB a
varakozdsnak megfeleléen nem emelte a kamatot, a kdzleményben a tartésan
laza monetaris politika hangsulyozdsa mellett kiemelték a stabil hazai
fundamentumokat és az elmult években csokkent gazdasdgi sérilékenységet. Az
FX-swapokkal a piaci likviditast novelték, tehdt folytatddott a lazitds. A politikai
oldalrél is nyugtatd Gzenetek érkeztek, a koltségvetés fegyelmezett marad. Janius
hénapban  jelentésebb  dllampapir-lejaratok is  lesznek, amik a piacot
tdmogathatjdk.

Mdjusban a hozamemelkedés ellenére a duration-t nem vdltoztattuk érdemben,
a benchmark kozelében tartottuk, a hosszu papirokat tovdbbra is alulsilyoztuk.

Az alap osszetétele

Forint Szdzalék
Folydszamla 5853398 1,29%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények 444 942 146 97,81%
Kincstarjegyek (0] 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 1973918 0,43%
Befektetett eszk6zok dsszesen 452 769 462 99,53%
Kovetelések 2148593 0,47%
Nettd eszkozérték 454 918 055 100,00%

Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -1,89% -1,44% -2,99% 0,29% 5,80%
Benchmark -1,81% -1,14% -2,11% 1,99% 739%

* évesitett hozam
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